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Wertpapierprospekt

flr Inhaberschuldverschreibungen
SUNfarming-Anleihe 2022/2027

bis zu einem Gesamtnennbetrag von

EUR 15.000.000,00

—-5,0 % Zinsen p.a. —
ISIN: DEOOOA3MQM78
WKN: A3MQM7

der
SUNfarming GmbH

Erkner
LEI: 5299007PY20Y5BL40J88

mit einer Laufzeit vom
14. Marz 2022 (einschlieB3lich) bis zum 13. Marz 2027 (einschlieB3lich)

erstellt geman der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt,
der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen
ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG

SUNfarming GmbH
Gewerbegebiet
Zum Wasserwerk 12
15537 Erkner
Deutschland

Zahlstelle:
futurum bank AG, HochstraBe 35-37, 60313 Frankfurt am Main

Die Schuldverschreibungen sind und werden nicht geman dem United States Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung
registriert und durfen deshalb innerhalb der USA oder an oder fir Rechnung oder zu Gunsten einer U.S. Person (vgl. Definition in
Regulation S, United States Securities Act 1933) nicht angeboten oder verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt gemaf einer Befreiung
von den Registrierungspflichten des U.S. Securities Act.

Dieser Wertpapierprospekt ist bis zum 7. Januar 2023 (einschlieBlich) giiltig. Die Pflicht zur
Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Un-
richtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Prospekt ungiiltig
geworden ist.

Dieses Dokument ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sinne des Artikel 6 Abs. 3 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 in ihrer jeweils glltigen Fassung zum Zwecke eines 6ffentlichen Angebots der
Schuldverschreibungen in dem GroBherzogtum Luxemburg und in der Bundesrepublik Deutschland.

Datum des Prospekts: 7. Januar 2022
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ZUSAMMENFASSUNG
Abschnitt A — Einleitung mit Warnhinweisen

Mit diesem Prospekt werden Inhaberschuldverschreibungen der SUNfarming GmbH mit einem
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 15.000.000,00 (ISIN: DEOOOA3MQM78, WKN: ABMQM7) an-
geboten. Emittentin ist die SUNfarming GmbH, Gewerbegebiet Zum Wasserwerk 12, 15537 Erk-
ner, Deutschland, E-Mail-Adresse: info@sunfarming.de, Telefon: +49 3362 8859 120, der Legal
Entity Identifier (LEIl) der Emittentin lautet 5299007PY20Y5BL40OJ88 (nachfolgend auch ,Emitten-
tin®).

Zustandige Behorde, die den Prospekt gebilligt hat, ist die Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF), 283, route d’Arlon L-1150 Luxembourg, Telefon: +35 2 26251 — 1 (Telefonzent-
rale), Fax: +35 2 26251 — 2601, E-Mail: direction@cssf.lu. Das Datum der Billigung des Prospektes
durch die CSSF ist der 7. Januar 2022.

Dieser Abschnitt enthélt folgende Warnhinweise:
a) dass die Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden sollte;

b) dass der Anleger sich bei der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den
Prospekt als Ganzes stiitzen sollte;

c) dass der Anleger das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren kdnnte;

d) fOr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthalte-
nen Informationen geltend gemacht werden, dass der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirt-
schaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospektes vor Prozessbeginn zu tragen
haben kénnte;

e) dass zivilrechtlich nur diejenigen Personen haften, die die Zusammenfassung samt etwai-
ger Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass
die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gele-
sen wird, irrefihrend, unrichtig oder widerspruchlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt,
die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere flr die Anleger eine Entschei-
dungshilfe darstellen wirden.

Abschnitt B — Basisinformationen tiber den Emittenten
Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Die Emittentin der Wertpapiere ist die SUNfarming GmbH, eine Kapitalgesellschaft in der Rechts-
form einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) nach deutschem Recht mit Sitz in Erk-
ner. Die Gesellschaft ist entstanden durch formwechselnde Umwandlung der 2004 errichteten
SUNfarming GmbH & Co. KG (eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt (Oder)
unter der Nummer HRA 1943 FF) auf Grund eines Umwandlungsbeschlusses vom 15. August
2008. Die Eintragung der Emittentin im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt (Oder) unter
der Registernummer HRB 12015 erfolgte am 17. Oktober 2008. Der Legal Entity Identifier (LEI)
der Emittentin lautet 5299007PY20Y5BL40J88.

Die Emittentin ist in ihrer Haupttatigkeit als Projektentwickler und Generalunternehmer (EPC En-
gineering, Procurement and Construction) tatig. Sie ist spezialisiert auf die Entwicklung und Rea-
lisierung von schlisselfertigen Photovoltaik-Projekten, die an Kapitalinvestoren, gewerbliche und
private Eigenstromnutzer sowie Projektgesellschaften der Schrum-Tauschke-Unternehmens-
gruppe als Netzeinspeiseanlagen sowie als Eigenstromanlagen (auch in Kombination) verauBert
werden. Dabei liegt der Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit auf Freiflachenanlagen im In- und Aus-
land sowie Aufdach-Anlagen im Inland. DarUber hinaus plant und errichtet die Emittentin kleinere
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Photovoltaikanlagen fur private Endkunden und fiir mittelstandige Industrieunternehmen und Ge-
werbetreibende. Die SUNfarming GmbH entwickelt dariiber hinaus in der Schrum-Tauschke-Un-
ternehmensgruppe auch Projekte der dezentralen Erzeugung und Nutzung von Solarenergie in
Verbindung mit weiteren wirtschaftlichen Nutzungsvorteilen, wie dem Anbau von Gemuse oder
Tierhaltung zwischen bzw. unter den Modulen der Anlagen (Agri-Solar). In Verbindung mit Ausbil-
dung und Training soll das ,FEED-Konzept (Food-Energy-Education-Development)“ als Turdffner
fir die Ausweitung der Geschaftstatigkeit in Entwicklungslandern dienen. Erste Projekte konnten
bereits in der Turkei und Afrika erfolgreich umgesetzt werden.

Gesellschafter der Emittentin sind Herr Peter Schrum, der 90% der Geschaftsanteile hélt, und Herr
Martin Tauschke, der 10% der Geschaftsanteile halt. Peter Schrum verfligt zum Zeitpunkt des Da-
tums des Prospekts mit 90% der Geschéftsanteile und damit des stimmberechtigten Stammkapi-
tals der Emittentin Uber einen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin. Geschéaftsfihrer der
Emittentin ist Herr Martin Tauschke. Er hat die Befugnis, die Gesellschaft allein zu vertreten und
Rechtsgeschafte mit sich selbst oder als Vertreter Dritter abzuschlieBen, d.h. er ist von den Be-
schrankungen des § 181 BGB (Insichgeschétft) befreit.

Die Emittentin selbst halt Beteiligungen an den folgenden Solarprojekigesellschaften, die gegen-
wartig operativ nicht nennenswert aktiv sind: SUNfarming Fakt Projekt GmbH in Deutschland
(51%), SUNfarming South East Europe SRL in Ruménien (90%) und SUNetik Ltd. in GroBbritan-
nien (40%) und bildet den wesentlichen operativen Kern der Unternehmensgruppe der ,SUNfar-
ming-Gruppe". Die SUNfarming-Gruppe ist integraler Bestandteil der Schrum-Tauschke-Unterneh-
mensgruppe, die im Wesentlichen aus der SUNfarming Group AG (vormals: ALENSYS Alternative
Energiesysteme AG), die ihrerseits diverse Beteiligungs-/Verwaltungs- und Projektgesellschaften
als Tochterunternehmen halt, und der BPG Beteiligungs- und Projektmanagement GmbH (,BPG
GmbH"), die ebenfalls mit diversen Beteiligungs-/Verwaltungs- und Projektgesellschaften verbun-
den ist.

Strukturdarstellung der Emittentin und der Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe:

S(G) 90% T(G) 10%
. BPG Beteiligungs- und
SUNfarming Group AG Projektmanagement GmbH
G)61% | SUNfarming FAKT Projekt Diverse Verwaltungs- und Diverse Solar- und
GmbH Projekigesellschaften Biogasgesellschaften
(G) 40% i ;
(G} SUNetik Ltd. Dwers_,e Verwaltungs- und
Projektgesellschaften

(G} 90% SUNfarming southeast
europe s.r.l.

Alleinige Gesellschafter der SUNfarming Group AG und der BPG GmbH sowie Kommanditisten
der von den genannten Verwaltungsgesellschaften gehaltenen Projektgesellschaften sind die al-
leinigen Gesellschafter der Emittentin, Peter Schrum und Martin Tauschke.

Wirtschaftsprifer der Emittentin ist die Beeh & Happich GmbH, Wirtschaftsprifungs- und Steuer-
beratungsgesellschaft, GerlachstraBe 25, 14480 Potsdam. Der Abschlussprufer ist Mitglied der
Wirtschaftspriferkammer in Berlin.
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Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen lber die Emittentin?

Hinweis: Die nachfolgenden Finanzinformationen fur die Zeitrdume vom 1.1.2019 bis 31.12.2019
und vom 1.1.2020 bis 31.12.2020 sowie flr die Bilanzstichtage 31.12.2019 und 31.12.2020 wurden
nach den Bestimmungen des HGB aufgestellt und sind geprift, die Zwischenfinanzinformationen
fir die Halbjahreszeitraume vom 1.1.2020 bis 30.6.2020 und vom 1.1.2021 bis 30.6.2021 bzw. flr
die Halbjahresstichtage 30.6.2020 und 30.06.2021 wurden ebenfalls nach den Bestimmungen des
HGB aufgestellt, sind jedoch nicht geprift.

Gewinn- und Verlustrechnung
1.1.-31.12.2019 1.1.-31.12.2020 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2021

in EUR (GJ) (GJ) (HJ) (HJ)
Jahrestiberschuss/Jah-

resfehlbetrag 788.360,08 1.026.918,67 1.179.447 .15 439.292,14
Bilanz

in EUR 31.12.2019 31.12.2020 30.6.2020 30.6.2021

Nettofinanzverbindlichkei-

ten (langfristige Verbind-

lichkeiten plus kurzfristige

Schulden abziglich Bar-

mittel) 21.491.778,13  19.296.002,36 14.783.420,73 20.534.398,63

Kapitalflussrechnung

in TEUR 1.1.-31.12.2019 1.1.-31.12.2020
Netto-Cashflows aus der
laufenden Geschéftstatig-

keit 20.437,6 -3.307,4
Netto-Cashflows aus Fi-

nanzierungstatigkeiten -209,7 6.282,8
Netto-Cashflow aus Inves-

titionstatigkeiten -19.852.,8 -3.881,2

Hinweis: Die vorstehenden Zahlen der Kapitalflussrechnung sind auf volle TEUR gerundet

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

a) Der Solarmarkt und damit auch die Geschaftstatigkeit der SUNfarming GmbH als General-
ubernehmer, Entwickler und Ersteller von Photovoltaikanlagen ist im Hinblick auf Projekte,
die im Zusammenhang mit staatlichen FérdermaBnahmen stehen, abhangig von den re-
gulatorischen Rahmenbedingungen und den staatlichen FérdermaBnahmen fiir die
Photovoltaik fir diese Projkte. Dabei besteht das Risiko, dass sich die Rahmenbedingun-
gen fir staatliche FérdermaBnahmen unkalkulierbar und rasch andern kdnnen, so dass
Foérderungen flr kiinftige Projekte reduziert oder gar vollstdndig versagt werden kénnen.

b) Im Zusammenhang mit dem Virus Sars-Cov2 (Corona-Virus) und der damit verbundenen
COVID 19-Pandemie wurden seit Friihjahr 2020 weltweit die Wirtschaft verschiedene, die
Wirtschaft beschrankende MaBnahmen getroffen. Davon ist auch die SUNfarming GmbH
als Emittentin betroffen. In der Folge besteht das Risiko der Abhangigkeiten von Preis-
entwicklungen im Absatz- und Beschaffungsmarkt fir Photovoltaikanlagen sowie in ei-
ner moglichen Verzégerung behérdlicher Ablaufe und Genehmigungsprozesse sowie Ma-
teriallieferungen.
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c) Die SUNfarming GmbH gibt im Zusammenhang mit der Planung und Errichtung von Pho-
tovoltaikanlagen vertraglich bestimmte Beschaffenheitsangaben und Garantien ab. Daraus
entstehen Risiken aus Gewahrleistungs- und Schadensersatzanspriichen sowie
Rechtsstreitigkeiten.

d) Aktuell und zuklnftig missen mehrere Photovoltaikanlagenprojekte parallel in den Kern-
méarkten Deutschland und Polen entwickelt werden. Durch die wachsende Anzahl und die
unter anderem dadurch bedingten langeren Bearbeitungszeiten der Genehmigungsbehér-
den und Energieversorgungsunternehmen bedarf es zuklnftig eines wachsenden Kapital-
bedarfs fir Projektzwischenfinanzierungen. Hieraus resultieren Risiken aus kiinftigem Ka-
pitalbedarf fir das geplante Wachstum.

e) Netzgekoppelte Photovoltaikanlagen werden in der Regel zu einem hohen Anteil Gber lang-
fristige Bankenkredite finanziert. Zukinftige Zinssteigerungen kénnen zu einer Verteuerung
der Fremdkapitalkosten und zu einer Reduzierung der Deckungsbeitrage von Solaranlagen
fuhren. Es bestehen infolgedessen Risiken aus Bankfinanzierungen fir Photovoltaikanla-
gen und zukiinftige Zinssteigerungen.

Abschnitt C — Basisinformationen tiber die Wertpapiere
Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Gegenstand dieses Prospekts sind 15.000 auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberech-
tigte festverzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00. Die
Emission kann auch zu einem geringeren Betrag erfolgen, wenn keine Vollplatzierung erreicht wer-
den kann. Die International Securities Identification Number (ISIN) lautet DEOOOA3BMQM78, die
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) lautet ASMQM?7.

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am 14. Marz 2022 (einschlieBlich) (der ,Bege-
bungstag“) und endet am 13. Méarz 2027 (einschliel3lich) (das ,Laufzeitende®).

Die Schuldverschreibungen einschlieBlich der Zinsanspriche werden fir die gesamte Laufzeit in
einer Globalurkunde (ohne Zinsschein) als Rahmenurkunde Gber die Gesamtemission verbrieft.
Ein Recht der Anleiheglaubiger auf Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen
besteht nicht.

Die Schuldverschreibungen werden wahrend der gesamten Laufzeit mit 5,0 % p.a. bezogen auf
ihren Nennbetrag verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich flir den vorausgegangenen Zeitraum je-
weils am 14. Marz und am 14. September eines jeden Jahres zur Zahlung fallig. Die erste Zahlung
ist am 14. September 2022 féllig. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Beginn
des Félligkeitstags, oder, sollte die Emittentin eine Zahlung aus diesen Schuldverschreibungen bei
Falligkeit nicht leisten, mit dem Beginn des Tages der tatsachlichen Zahlung. Der Zinssatz erhéht
sich vom ersten Tag des Verzugs bis zur tatsachlichen Zahlung um 3 %-Punkte per annum.

Die Schuldverschreibungen werden am ersten Geschaftstag nach dem Laufzeitende zum Nenn-
betrag zurtickgezahlt, sofern sie nicht vorher nach MafBgabe der Anleihebedingungen zurlickge-
zahlt, zurickgekauft oder entwertet wurden.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen mit einer Kiindigungsfrist von drei Monaten zum
Ende eines Quartals zur vorzeitigen teilweisen oder vollstandigen Rickzahlung ordentlich kiindi-
gen, falls die Emittentin infolge einer Anderung oder Ergénzung der Steuer- oder Abgabengesetze
und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder
Steuerbehérden oder infolge einer Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der amtlichen
Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften am nachstfolgenden Zinszahlungstag zur Zahlung von
zuséatzlichen Betragen verpflichtet sein wird und diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen von
der Emittentin zur Verfligung stehender zumutbarer MaBnahmen vermieden werden kann.
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Die Emittentin kann, wenn nur noch 20% der urspriinglich begebenen Schuldverschreibungen
nicht beendet und zurlickgezahlt worden sind, die restlichen ausstehenden Schuldverschreibun-
gen mit einer Frist von 3 Monaten insgesamt, jedoch nicht teilweise, vorzeitig kiindigen. Die Emit-
tentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Ablauf von drei
Jahren ab dem Begebungstag innerhalb eines Zeitraums von einem Jahr mit einer Kiindigungsfrist
von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 90 Tagen vorzeitig kiindigen (,Call Option 1%). Soweit
die Emittentin von ihrer Call Option 1 Gebrauch macht, erfolgt die Riickzahlung der Schuldver-
schreibungen zu einem Kurs von 102% des Nennwertes. Die Emittentin kann die Schuldverschrei-
bungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Ablauf von vier Jahren ab dem Begebungstag
innerhalb eines Zeitraums von einem Jahr mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und
nicht mehr als 90 Tagen vorzeitig kiindigen (,Call Option 2%). Soweit die Emittentin von ihrer Call
Option 2 Gebrauch macht, erfolgt die Rlickzahlung der Schuldverschreibungen zu einem Kurs von
101% des Nennwertes.

Eine ordentliche vorzeitige Kiindigung der Schuldverschreibung durch die Anleiheglaubiger ist aus-
geschlossen. Ein auBBerordentliches Kiindigungsrecht fir die Anleiheglaubiger besteht geman den
Anleihebedingungen z.B. in bestimmten Fallen der Zahlungsverzégerung oder einer anderen
Pflichtverletzung, beim Vorliegen eines sog. cross-defaults, bei Zahlungsunféhigkeit oder Eroff-
nung eines Insolvenzverfahrens, bei Einstellung des Geschaftsbetriebs und bei Liquidation oder
bei einem Kontrollwechsel (wie in den Anleihebedingungen definiert).

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und nicht be-
sicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang untereinander und mindes-
tens im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, de-
nen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Die Schuldverschreibungen
sind frei Obertragbar und daher grundsatzlich in ihrer freien Handelbarkeit nicht beschrankt. Die
Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Schuldverschreibungen sollen voraussichtlich ab dem 14. Marz 2022 in den Handel im Frei-
verkehr (Open Market) an der Frankfurter Wertpapierbdrse einbezogen werden.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

a) Aufgrund der fehlenden Besicherung bzw. Einlagensicherung besteht das Risiko des
Teil- oder Totalverlustes des eingesetzten Kapitals (einschlieBlich nicht bedienter Zinsan-
spriche).

b) Mit den Schuldverschreibungen sind keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in
der Hauptversammlung der Emittentin verbunden. Es besteht daher das Risiko, dass die
Anleiheglaubiger keinen Einfluss auf die Geschaftspolitik der Emittentin nehmen kén-
nen, insbesondere nicht auf die Verwendung des Emissionserloses.

c) Aufgrund der Méglichkeit der Emittentin, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiin-
digen, besteht das Risiko, dass die Anleger nach einer vorzeitigen Rlckzahlung nicht in
der Lage sind, die zurlickgezahlten Gelder in Finanzinstrumente (Wertpapiere, Vermdgens-
anlagen) mit gleichen Konditionen wieder anzulegen.

d) Die Emittentin ist nicht darin beschrankt, sich durch weitere Anleiheemissionen oder die
Aufnahme weiterer Fremdmittel zusétzlich zu verschulden. Durch eine erhdhte Verschul-
dung ist die Emittentin erhéhten Zahlungsverpflichtungen ausgesetzt ist, die die Verméo-
gens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin belasten. Es besteht daher das Risiko, dass
in der Folge einer Erhéhung der Verschuldung der Wert der bislang begebenen Schuldver-
schreibungen sinkt.
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e) Aufgrund des Erfordernisses von Mehrheitsentscheidungen in einer etwaigen Glaubi-
gerversammlung besteht das Risiko, dass Anleiheglaubiger durch einen Mehrheitsbe-
schluss Uberstimmt werden und dadurch etwaige Rechte geédndert, eingeschrankt oder auf-
gehoben werden.

f) Aufgrund der eingeschrankten Handelbarkeit der Schuldverschreibungen aufgrund feh-
lender liquider Markte besteht das Risiko, dass die Schuldverschreibungen nur unter In-
kaufnahme von erheblichen Preisabschlagen, nur sehr zeitverzégert oder gar nicht vor Fal-
ligkeit verduBert werden kdnnen. Auch bei der Einbeziehung in den Freiverkehr besteht
das Risiko, dass sich ein liquider Zweitmarkt nicht entwickelt.

g) Die Preisbildung der Schuldverschreibungen bei VerauBerung wahrend der Laufzeit
hangt von zahlreichen Faktoren ab (z.B. Erhéhung des allgemeinen Zinsniveaus, Geldpo-
litik der Banken, Inflation, Bonitat der Emittentin etc.). Eine Veradnderung dieser Faktoren
kann zu einer negativen Preisénderung der Schuldverschreibungen fihren mit der Folge,
dass diese mit erheblichen Abschlagen, zeitlich verzégert oder gar nicht mehr verauBert
werden kénnen.

h) Die Bindung der investierten Mittel ist fir die Laufzeit bis zum 13. Marz 2027 (einschlief3-
lich) festgeschrieben. Es besteht daher das Risiko, dass diese Mittel dem Anleger nicht flr
andere Zwecke zur Verfligung stehen und die Schuldverschreibungen nicht als Sicherheit
fur ein Darlehen (z.B. zur Liquiditatsbeschaffung) akzeptiert werden.

i) Im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen durch Fremd-
mittel missen die Fremdmittel vom Anleger auch bedient werden, wenn die Emittentin ih-
ren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt.

Abschnitt D — Basisinformationen tiber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder
die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Die Wertpapiere werden ab dem 7. Januar 2022 bis zum 6. Januar 2023 (Angebotsfrist) bzw. unter
Verkilrzung der Angebotsfrist bis zur Vollplatzierung in der Bundesrepublik Deutschland und im
GroBherzogtum Luxemburg angeboten und kénnen zum Ausgabekurs von 100% erworben wer-
den. Der Mindestinvestitionsbetrag belauft sich auf EUR 1.000,00. Bei einem Erwerb nach dem
Beginn des Zinslaufs am 14. Marz 2022 sind entsprechende Stlickzinsen zu zahlen. Sollten die
Schuldverschreibungen bereits vor Beendigung der Angebotsfrist zum Handel in den Freiverkehr
einer deutschen Bdrse einbezogen werden, betragt der Preis der Uber die Bdrse erworbenen
Schuldverschreibungen den flr das jeweilige Verkaufsgeschéft ermittelten anwendbaren Kurs zu-
zliglich Stlickzinsen.

Das o6ffentliche Angebot erfolgt in der Zeit vom 21. Februar 2022 (12:00 MEZ) bis zum 10. Marz
2022 (12:00 Uhr MEZ) Uber die Zeichnungsfunktionalitat Direct Place der Deutsche Bérse AG im
Handelssystem XETRA, im GroBherzogtum Luxemburg zusétzlich durch Schalten einer Werbean-
zeige in der luxemburgischen Tageszeitung Tageblatt. Dartber hinaus kénnen Anleger die Wert-
papiere Uber die Crowd-Investingplattform der OneCrowd Securiies GmbH unter
http://www.econeers.de/investmentchancen ab dem 11. Januar 2022 (12:00 Uhr MEZ) bis zum 12.
Marz 2022 (12:00 Uhr MEZ) zeichnen. Weiterhin kénnen die Wertpapiere Gber Finanzdienstleister
(Finanzintermediare) oder direkt bei der Emittentin erworben werden. Neben dem &éffentlichen An-
gebot erfolgt auch eine Privatplatzierung an qualifizierte Anleger im Sinne des Art. 2 lit. e) der
Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 in
Luxemburg und in Deutschland.

Zu den verschiedenen Angeboten gibt es keine vorab festgelegten Tranchen.
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Die Schuldverschreibungen, die im Rahmen des 6ffentlichen Angebots Uber die Zeichnungsfunk-
tionalitat gezeichnet und durch die Emittentin zugeteilt wurden, werden voraussichtlich am 14.
Marz 2022 unter Einbindung des Orderbuchmanagers (im Sinne der Nutzungsbedingungen der
Deutsche Bérse AG fir die Zeichnungsfunktionalitat; bei dem Orderbuchmanager handelt es sich
nicht um die Zahlstelle) durch die Zahlstelle futurum bank AG (HochstraBe 35-37, 60313 Frankfurt
am Main) geliefert und abgerechnet. Die Uber die anderen Erwerbsmdglichkeiten nach freiem Er-
messen der Emittentin zugeteilten Schuldverschreibungen werden, soweit sie vor dem Beginn des
Zinslaufs gezeichnet und zugeteilt wurden, voraussichtlich am 14. Méarz 2022 Gber die Zahlstelle
geliefert, sonst nach Eingang der Zeichnungserklarung bei der Emittentin und Zuteilung in der Re-
gel innerhalb von drei Bankarbeitstagen am Sitz der Zahlstelle. Die Emittentin behalt sich eine
vorzeitige Lieferung auch durch Handel per Erscheinen vor. Die Schuldverschreibungen werden
durch Buchung Uber das Clearingsystem der Clearstream Banking AG (Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn) oder einem Funktionsnachfolger und die depotflihrenden Stellen geliefert.

Die Gesamtkosten der Emission betragen bei Vollplatzierung schatzungsweise rund EUR 1,05
Mio. Neben dem Zeichnungsbetrag und ggf. den Stlickzinsen werden dem Anleger von der Emit-
tentin keine weiteren Kosten in Rechnung gestellt. Es kénnen Kosten und Spesen der depotfiih-
renden Bank entstehen.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Dieser Prospekt wurde erstellt, um bei Investoren Mittel fr Projektentwicklung und Vorfinanzierung
von rund 20 deutscher Solarprojekte einzuwerben. Die Beauftragung und Abnahme dieser i.d.R.
bankenfinanzierten Projekte erfolgt nahezu durch deutsche Investoren und innerhalb der Schrum-
Tauschke-Unternehmensgruppe. Der Nettoemissionserlds betragt (bei Vollplatzierung) etwa rund
93% des Emissionsvolumens, bei Vollplatzierung betragt der Nettoemissionserlés demnach rund
EUR 13.950.000,00.

Das Angebot ist eine Eigenemission, es unterliegt daher nicht einem Ubernahmevertrag mit fester
Ubernahmeverpflichtung.

Die Schrum-Tauschke Unternehmensgruppe sowie Herr Martin Tauschke, der 10% der Geschafts-
anteile der Emittentin hélt und geschéftsfliihrende Gesellschafter der Emittentin ist, sowie Herr Pe-
ter Schrum, der 90% der Geschéftsanteile halt, haben ein Interesse an der erfolgreichen Umset-
zung der Emission. Herr Martin Tauschke ist darliber hinaus auch Geschéftsfiihrer diverser Ge-
sellschaften der Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe.

Die Lewisfield GmbH, Berlin als Financial Advisor in einem vertraglichen Verhaltnis mit der Emit-
tentin, sowie der Platzierungspartner Umweltfinanz Wertpapierhandelshaus GmbH, Markelstra3e
9, 12163 Berlin als Anlagevermittler gem. § 1 Abs. 1 a Satz 2 Nr. 1 KWG haben ebenfalls ein
wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen Umsetzung der Emission beziehungsweise des An-
gebots.

Gleiches gilt fir die OneCrowd Securities GmbH, Dresden (als vertraglich gebundener Vermittler
gem. § 2 Abs. 10 KWG der Effecta GmbH, Florstadt) sowie die Zahlstelle futurum bank AG, Hoch-
straBe 35-37, 60313 Frankfurt am Main.

Interessenkonflikte in Bezug auf die geplante Zulassung zum Handel (Freiverkehr) sind nicht er-
sichtlich.

Weitergehende besondere Interessen Dritter, insbesondere von nattrlichen oder juristischen Per-
sonen, die an dem Angebot beziehungsweise der Emission beteiligt sind, besteht darliber hinaus
nicht.

1 5 FARMING



RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten vor der Entscheidung tber den Kauf der Schuldverschreibungen die nachfolgend
beschriebenen Risiken und die Ubrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen sorgféltig
lesen und bericksichtigen. Anleger sollten prifen, ob die Schuldverschreibungen ihrem persoénli-
chen Anlageprofil, insbesondere ihren personlichen Anlagezielen und ihrer konkreten Risikobereit-
schaft entsprechen. Fir diese Priifung sollten sie tber hinreichende Kenntnisse und Erfahrungen
mit Kapitalanlagen verfiigen und, ggf. auch mit Hilfe von entsprechenden Systemen, in der Lage
sein, das vorliegende Angebot zu analysieren, die mit dem Angebot verbundenen Chancen und
Risiken abzuwagen und die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben entsprechend zu bewerten.
Die Analyse sollte dabei auch das bei dem Anleger vorhandene Anlageportfolio berlicksichtigen.

Eine Investition in die Schuldverschreibungen sollte wegen der damit verbundenen Risiken nur
dann erfolgen, wenn der Anleger Uber ausreichende Mittel verfligt und ein Verlust der investierten
Gelder wirtschaftlich verkraftet werden kann. Darliber hinaus sollte eine Investition nur dann vor-
genommen werden, wenn der interessierte Anleger vor allem die Anleihebedingungen und die da-
mit verbundenen Merkmale vollstdndig verstanden hat. In Zweifelsfallen sollten interessierte Anle-
ger vor einer Entscheidung einen kompetenten Berater, wie z. B. einen Wertpapieranlage- oder
Finanzberater, einen Steuerberater oder einen Rechtsanwalt hinzuziehen.

Der Eintritt eines der im folgenden beschriebenen Risiken, einzeln oder zusammen mit anderen
Umstanden, oder die Realisierung eines zum jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unwesent-
lich erachteten Risikos kann sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin und damit auf den Wert der Schuldverschreibungen oder die Fahigkeit der Emittentin
zu Zinszahlungen oder zur Rlckzahlung der Schuldverschreibungen auswirken. Auch kénnen die
in diesem Abschnitt dargestellten Risiken einzeln oder kumuliert in unterschiedlicher Auspragung
auftreten und demzufolge zu unterschiedlichen VermégenseinbulBen beim Anleger fihren. Anleger
kdnnten durch die Verwirklichung eines oder mehrerer Risiken ihr in die Schuldverschreibungen
investiertes Kapital teilweise oder ganz verlieren. Die nachfolgend dargestellten spezifischen Risi-
ken sind diejenigen, die nach dem Kenntnisstand zum Datum des Wertpapierprospekts flr die
Emittentin bzw. die Schuldverschreibungen wesentlich sind. Gleichwohl ist es denkbar, dass wei-
tere Risiken und Aspekte Bedeutung erlangen kénnen, die der Emittentin gegenwartig nicht be-
kannt sind oder die aus heutiger Sicht als unwesentlich zu erachten sind. Die Darstellung dieser
Risiken ist daher insoweit nicht als abschlie3end zu verstehen.

Die Risikofaktoren sind hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit zum Datum des Wertpapierprospekts von
der Emittentin jeweils ausdrucklich als ,hoch®, ,mittel“ oder ,gering“ eingestuft. Die Einstufungen
basieren sowohl auf der Einschatzung der Wahrscheinlichkeit des Eintritts des beschriebenen Ri-
sikos als auch auf den zu erwartenden Umfang der negativen Auswirkungen. Jeder Anleger sollte
sich darUber bewusst sein, dass auch die Verwirklichung eines als ,gering“ eingestuften Risikofak-
tors zu erheblichen negativen Folgen fur die Emittentin (z.B. Insolvenz) und damit fir den Anleger
fihren kann und zwar bis hin zum Totalverlust.
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Risiken in Bezug auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin

Risiko der Abhédngigkeit von regulatorischen Rahmenbedingungen und staatlichen FérdermalBnah-
men fur die Photovoltaik

Die Emittentin ist als Generallibernehmer, Entwickler und Ersteller von Photovoltaikanlagen von
der wirtschaftlichen Marktentwicklung abhangig. Das in den letzten Jahren rasante Wachstum im
Solarmarkt in Deutschland und anderen Landern basiert wesentlich auf den regulatorischen
Rahmenbedingungen und staatlichen Férderungen. Somit ist auch die Geschéftstatigkeit der
Emittentin aktuell von der Fortflhrung staatlicher FérdermaBnahmen der Photovoltaik abhangig,
wobei die Emittentin ihre Geschaftstatigkeit starker auf Projekte, die unabhangig von staatlichen
FérdermaBBnahmen sind (d.h. direkte Stromvermarktung Uber langfristige
Stromlieferungsvertrage), ausrichtet. Im Hinblick auf die férderbezogene Geschéaftstatigkeit der
Emittentin  besteht das Risiko, dass sich die Rahmenbedingungen flr staatliche
FérdermaBnahmen unkalkulierbar und rasch &ndern kénnen und Férderungen fir kinftige
Projekte reduziert oder géanzlich versagt werden. Dies kbénnte bis zur Aufgabe von in der
Entwicklung befindlichen Projektvorhaben mangels fehlender Wirtschaftlichkeitsprognosen fuhren.
Bereits im Bau befindliche und mit den Investoren Gber Generalibernehmervertrage vertraglich
vereinbarte Projekte sind von einer méglichen Einstellung des Projekivorhabens aufgrund der
Reduzierung oder des Wegfalls zuklnftiger Férderungen eher wenig berlhrt, da hier
Abnahmeverpflichtungen bestehen. Nach allgemeinen Rechtsgrundséatzen richten sich gesetzliche
Anderungen in der Regel auch nicht riickwirkend auf bereits realisierte Projekte aus. Die
Wesentlichkeit dieser Risiken schéatzt die Emittentin als hoch ein. Die Wesentlichkeit dieser Risiken
schatzt die Emittentin als mittel ein.

Risiko der Abhdngigkeiten von Preisentwicklungen im Absatz- und Beschaffungsmarkt fiir Photo-
voltaikanlagen

Die anwachsende Nachfrage nach Strom aus Erneuerbaren Energien ist auf mehrere Faktoren
zurtckzufiihren. Der Energiebedarf steigt aufgrund des weltweiten technischen Fortschritts rasch
an. Konventionelle, fossile Energietrager stehen nur noch zeitlich begrenzt in ausreichenden
Mengen zur Verfugung. Die Stromgewinnung aus Kohle, Gas oder Erddl wird zunehmend
unwirtschaftlich und 6kologisch inakzeptabel. Die alternative Stromerzeugung aus Erneuerbaren
Energien wird weltweit wachsend gefdérdert. Strom ist neben Grund und Boden sowie Wasser eine
der wichtigsten Ressourcen fur die Menschheit und damit 6konomisch wie politisch markt- und
preissensibel. Angebot und Nachfrage nach Strom und deren Preisentwicklungen bestimmen in
einem engen Zusammenhang sowohl Absatz- als auch Bezugspreise im Photovoltaikmarkt..
Aufgrund der weltweit hohen Nachfrage nach Ressourcen wie Solarmodulen, Aluminium oder
Stahl kann die aktuell steigende Preisentwicklung der Komponenten weiter anhalten steigen bzw.
an Dynamik nur leicht verlieren. Aus den vorgenannten Abhangigkeiten kdénnten trotz
betriebswirtschaftlicher Ablaufprozess- und Kostenoptimierungen Risiken sinkender Rentabilitaten
bei der Herstellung von Photovoltaikanlagen fir die Emittentin erwachsen. Die Wesentlichkeit
dieser Risiken schétzt die Emittentin als mittel ein.

Risiko der Abhdngigkeiten von Zulieferern im Solarmarkt
Der Erfolg der SUNfarming GmbH basiert auf dem Qualitdtsanspruch und der Qualitatssicherung

der Komponenten und Dienstleistungen fur die Photovoltaikanlagen. Die wichtigsten Komponenten
kauft die Emittentin bei weltmarktfihrenden langjahrigen und zuverlassigen Herstellern ein. Diese
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Komponenten sind explizit fir die SUNfarming mit einem entsprechenden Gltesiegel ,German
Quality Control* versehen. Lieferkontingente und Konditionen werden in der Regel halbjéhrlich
vereinbart. Durch Bezugsmengen- und Preisabhangigkeiten sowie Abnahmeverpflichtungen
kénnen wirtschaftliche Risiken bei der Emittentin durch zu hohe Bevorratung oder
unvorhersehbare und deutlich reduzierte Marktpreise fiir Bezug und Absatz die Folge sein. Im Falle
des Ausfalls eines Hauptlieferanten héatte diese starke Abhangigkeit spirbare Auswirkungen, da
andere Lieferanten aufgrund des Zeit- und Kostendrucks bei der Emittentin méglicherweise die
Bezugsmengen und Preise bestimmen. Die Wesentlichkeit dieser Risiken schéatzt die Emittentin
als mittel ein.

Risiken in der Planung, Genehmigung und im Bau von Photovoltaikanlagen

Die Emittentin erzielt ihnre Umsétze, Deckungsbeitrage und Ergebnisse im Wesentlichen aus der
Planung, Genehmigung, Errichtung, Instandhaltung und Wartung von Photovoltaikanlagen. Das
operative Geschaft ist von verschiedenen negativen Einflussfaktoren beeinflusst, beispielsweise
durch eigene Planungs- und Kalkulationsfehler, durch Hemmnisse im
Baugenehmigungsverfahren, durch Bestell- und Zulieferprobleme von Komponenten und
Baudienstleistungen, Zeitverzégerungen im direkten Bauprozess, durch Witterungsbedingungen
oder durch den Zeitverzug von dienstleistenden Subunternehmen oder von Energieversorgern
beim Netzanschluss oder Netzausbau. Diese Faktoren kénnten sich durch den Zeitverzug
wirtschaftlich und damit finanziell negativ auf die Emittentin auswirken, insbesondere wenn
Lieferantenverbindlichkeiten und/oder Zwischenfinanzierungen eingegangen wurden. Der
geplante Liquiditatszufluss aus einem Projekt wiirde sich verzégern. Die Verbindlichkeiten kénnten
unter Umstanden nicht rechtzeitig oder ausreichend bedient werden. Die Wesentlichkeit dieser
Risiken schatzt die Emittentin als mittel ein.

Risiken aus Gewébhrleistungs- und Schadensersatzanspriichen sowie Rechtsstreitigkeiten

Die SUNfarming GmbH gibt im Zusammenhang mit der Planung und Errichtung von Photovoltaik-
anlagen vertraglich bestimmte Beschaffenheitsangaben und Garantien ab. Die angebotenen und
ausgefihrten Leistungen kdnnten in der Planung, Genehmigung und im Bau von Photovoltaikan-
lagen méangelbehaftet oder anderweitig nicht vollstandig vertragskonform erfillt sein. Es kann
daher nicht ausgeschlossen werden, dass Gewahrleistungs- und/oder Schadensersatzanspriiche
entstehen. Eventuelle Gewahrleistungsverpflichtungen eines Lieferanten sind wesentlich abhangig
von seiner Mangelakzeptanz, den vertraglich vereinbarten Herstellergarantien und seiner
zukUnftigen Bonitat, die Méngel auch beheben zu kénnen. Sollten Garantien nicht eingehalten oder
Méngel nicht werden, kénnten es zu Schadensersatzanspriichen und/oder Rechtsstreitigkeiten
gegen die Emittentin kommen. Die Wesentlichkeit dieser Risiken schéatzt die Emittentin als gering
ein.

Risiken im nationalen und internationalen Wettbewerb auf dem Photovoltaikmarkt

Der wesentliche Absatzmarkt der SUNfarming GmbH fir Photovoltaikanlagen ist im In- und
Ausland innerhalb der Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe organisiert. Der wichtigste Markt
ist Deutschland. Aktuell und in den kommenden Jahren ist der polnische Solarmarkt wirtschaftlich
sehr attraktiv. Dennoch befindet sich die Emittentin im Wettbewerb mit anderen Solarunternehmen
bei der Akquise von Projekten. Bei Baugenehmigungsverfahren, bei den vertraglichen und
technischen Netzanschlissen, bei der Sicherstellung von Versicherungen der Photovoltaikanlagen
u. a. m. nehmen die Anforderungen und Bearbeitungszeiten aufgrund des wachsenden Volumens
an Solarprojekten fir alle Marktteilnehmer zu. Der Zunahme gesetzlicher und technologischer
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Anforderungen, verbunden mit entsprechenden Dokumentationen, Zertifikaten und rechtlichen und
technischen Gutachten, missen sich alle Mitbewerber stellen. Dies fiihrt méglicherweise zu
Verzdgerungen in der Projektrealisierung. Um ausreichend wettbewerbsfahig zu sein, optimiert die
SUNfarming GmbH auch in diesem Zusammenhang permanent entsprechende Ablauf- und
Qualitatssicherungsprozesse. Die Wesentlichkeit dieser Risiken schatzt die Emittentin als gering
ein.

Risiken im Zusammenhang mit der COVID 19-Pandemie

Aufrund des Virus Sars-Cov2 (Corona-Virus) und der damit verbundenen COVID 19-Pandemie
wurden seit dem Frihjahr 2020 zur Verhinderung der weiteren Verbreitung des Virus weltweit
verschieden MaBnahmen getroffen, die sich u.a. auch z.T. stark einschrankend auf die Wirtschaft
ausgewirkt haben und zum Datum dieses Prospektes auch immer noch auswirken. Auch die
Emittentin ist von diesen Einschrédnkungen tangiert. Die Hauptrisiken fur die Emittentin aus den
MaBnahmen im Zusammenhang mit der COVID 19-Pandemie bestehen in mdglichen
Verzdgerungen bei der Genehmigung von Photovoltaikprojekten, weil behérdliche Ablaufe (z.B.
aufgrund von gestorten innerbehérdlichen Kommunikationswegen wegen der Abwesenheit von
Mitarbeitern) mehr Zeit in Anspruch nehmen, als vor der Pandemie. Auch besteht das Risiko von
verzdgerten Lieferungen von fir die Umsetzung von Photovoltaikprojekten erforderlichen
Komponenten durch Lieferanten, die ebenfalls durch die behdérdlichen Einschrankungen nicht
mehr so reibungslos liefern kénnen, wie vor der Pandemie. Die Wesentlichkeit dieser Risiken
schatzt die Emittentin als gering ein.

Risiken in Bezug auf die Organisation und Finanzierung der Emittentin
Risiken aus der internen Organisation und deren Anpassung an das geplante Wachstum

Das derzeitige und geplante Wachstum der Geschéftstatigkeit der SUNfarming GmbH erfordert
neben dem Ausbau von Vertriebs- und Abwicklungskapazitdten eine dem Wachstum
entsprechende Weiterentwicklung der internen Organisation, einschlieBlich
Unternehmenssteuerung, Risikouberwachung und Berichtswesen. Es ist denkbar, dass die
Auswahl und Integration neuer Mitarbeiter aus fachlichen oder persénlichen Griinden nicht oder
nicht in der angestrebten Zeit gelingt, dass sich veranderte Strukturen oder neu eingefiihrte
Systeme als fehlerhaft oder unzureichend erweisen. Fehlentwicklungen und wirtschaftliche Risiken
kdnnten nicht oder nicht friihzeitig erkannt werden. Entsprechende GegenmaBnahmen kdénnten
nicht hinreichend oder zu spat wirken. Die Wesentlichkeit dieser Risiken schatzt die Emittentin als
mittel ein.

Risiko der Abhdngigkeiten von Schilisselpersonen, personellen und sachlichen Verflechtungen

Der wirtschaftliche Erfolg der SUNfarming GmbH wird auch zukilnftig wesentlich vom
inhabergefihrten Management und der engagierten Tatigkeit einiger Schllisselpersonen gepragt.
Dazu zahlen finf Positionen der technischen (Einkauf und Projekt) und kaufménnischen (Prokurist
und Hauptbuchhalter) Leitung. Der kurzfristige Verlust einer dieser Schliisselpersonen kénnte
zeitweise nachteilige Auswirkungen auf den laufenden, operativen Geschéftsprozess der
Emittentin haben. Die personellen und sachlichen Verflechtungen der SUNfarming GmbH
innerhalb  der  Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe kdénnen zu  unwirtschaftlichen
Abhéngigkeiten oder Interessenkonflikten flhren, insbesondere dann, wenn Ressourcen
gemeinsam genutzt werden und bei Bedarf nicht rechtzeitig oder in ausreichendem Umfang fiir die
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Emittentin zur Verfigung stehen. Die Wesentlichkeit dieser Risiken schatzt die Emittentin als
gering ein.

Risiken aus kiinftigem Kapitalbedarf fiir das geplante Wachstum

Die zeit- und kostenintensiven Projektentwicklungen kinftiger groBer Solaranlagen benétigen
zusatzliche Finanzierungsmittel, die die Emittentin einerseits aus laufenden Zahlungen der
Auftraggeber, insbesondere von den Projektgesellschaften der Schrum-Tauschke-Unterneh-
mensgruppe, und andererseits Uber weitere externe Kapitalgeber sicherstellen muss. Den bereits
anwachsenden Kapitalbedarf deckt die Emittentin gegenwartig vor allem durch den Emissionserlés
der im November 2020 herausgegebene Unternehmensanleihe ab. Die Errichtung groBer
Solarprojekte bedarf darGber hinaus einer individuellen Zwischenfinanzierung der Bauphase.
Durch die bereits erfolgreich umgesetzten Finanzierungen polnischer Solarprojekte in der Schrum-
Tauschke-Unternehmensgruppe bestehen gute Chancen, diese Finanzierungsgeber auch fir die
neuen GroBprojekte in Deutschland einzubinden. Risiken kénnten jedoch dadurch entstehen, dass
nicht ausreichend Kapital Uber den Projektentwicklungszeitraum zur Verfligung steht, bis die
geplanten Solarprojekte entwickelt, fertiggestellt und an die Investoren verkauft sind. In den
Projektkalkulationen sind dariiber hinaus die erh6hten Aufwendungen fir die Kapitalbeschaffung,
die unterschiedlichen Laufzeiten der Finanzierungen und entsprechenden Kapitaldienste zu
berticksichtigen. Es kénnten dadurch Liquiditatsrisiken erwachsen, dass die Emittentin den
vertraglich vereinbarten Kapitaldienst fir die Projektzwischenfinanzierungen nicht in dem
erforderlichen Umfang oder nicht rechtzeitig bedienen kann. Die Wesentlichkeit dieser Risiken
schatzt die Emittentin als gering ein.

Lénder-, Wéhrungs- und Wechselkursrisiken bei internationalen Photovoltaikprojekten

Die SUNfarming GmbH ist international tatig und damit abhangig von politischen, rechtlichen und
steuerlichen Entwicklungen in den jeweiligen Landern. Die Entwicklung und Realisierung von
Projektvorhaben kann aufgrund unsicherer politischer Verdnderungen sowie unvorhersehbarer
Ereignisse unwirtschaftlich werden. In der Regel werden die Photovoltaikanlagen erst bei
vertraglich gesicherter Abnahme bei den Lieferanten bestellt und gebaut, so dass die wesentlichen
Kosten fur Material, Montage und Netzanschluss auch erst danach anfallen. Wéhrungs- und
Wechselkursrisiken bestehen, da die Projektvertrage Uberwiegend in EURO bzw. US-Dollar
abgewickelt werden. Diese Risiken sind auch Uber bankengarantierte Wechselkursabsicherungen
nicht auszuschlieBen. Die Wesentlichkeit dieser Risiken schatzt die Emittentin als gering ein.

Risiken aus Bankfinanzierungen fir Photovoltaikanlagen und zukdnftige Zinssteigerungen

Photovoltaikanlagen werden in der Regel zu einem hohen Anteil Uber langfristige Bankenkredite
finanziert. Dies gqilt auch flir die Finanzierung von Projekten auf Basis von
Stromlieferungsvertragen, d.h. férderungsunabhéngige Projekte. Das im historischen Vergleich
aktuell immer noch niedrige Zinsniveau und die daraus resultierenden niedrigen
Fremdkapitalkosten bewirken die gute Rentabilitdt und damit eine gesicherte Nachfrage nach Pho-
tovoltaikanlagen.  ZukUnftige Zinssteigerungen kénnen zu einer Verteuerung von
Fremdkapitalkosten und zu einer Schmélerung der Deckungsbeitrdge von Solaranlagen fuhren.
Die Folgen waren beispielsweise ein entsprechender Preisdruck im Absatzmarkt und
mdglicherweise eine Absatzreduzierung von Photovoltaikanlagen fiir die Emittentin. Die
Wesentlichkeit dieser Risiken schatzt die Emittentin als gering ein.
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Risiken in Bezug auf die Eigenschaften der Schuldverschreibungen
Risiko der fehlenden Besicherung bzw. Einlagensicherung

Die Anspriiche der Anleger sind in jeglicher Hinsicht unbesichert, d. h. es wurden zu Gunsten der
Anleger weder schuldrechtliche noch dingliche Sicherheiten bestellt. Fir den Fall, dass die
Emittentin nicht in der Lage ist, die féalligen Zinszahlungen bzw. die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen am Ende der Laufzeit bzw. bei vorzeitiger Klindigung ganz oder teilweise
rechtzeitig zu leisten, kdnnen die Anleger nicht auf eine anderweitige Sicherheit (wie z.B. eine
Garantie durch einen Dritten) zurlickgreifen. Zudem besteht fir die Schuldverschreibungen keine
gesetzlich vorgeschriebene Einlagensicherung (wie z.B. durch einen Einlagensicherungsfonds der
Banken). Dies kénnte zu einem Teil- oder Totalausfall von Zinszahlungen an die Anleger sowie zu
einem Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals fihren. Die Wesentlichkeit dieses Risiko
schatzt die Emittentin als hoch ein.

Risiko des fehlenden Einflusses auf Geschéftspolitik der Emittentin und auf die Verwendung des
Emissionserléses

Die Anleger stellen der Emittentin kein Eigenkapital, sondern Fremdkapital zur Verfigung, das
jedoch unternehmerischen Risiken ausgesetzt ist. Die Schuldverschreibungen verbriefen insofern
Glaubigerrechte, die keine Gesellschafterrechte, insbesondere keine Teilnahme-, Mitwirkungs-
und Stimmrechte in der Hauptversammlung der Emittentin begrinden. Die Geschaftsfiihrung
obliegt dem Geschéftsfuhrer der Emittentin. Die Anleger haben daher keinen Einfluss auf die
Entscheidungen der Gesellschafterversammlung oder des Geschaftsfihrers der Emittentin.
Insbesondere sind die Anleger nicht in der Lage, Uber die Verwendung des Emissionserldéses
mitzubestimmen. Es besteht somit das Risiko, dass die Anleger die Entscheidungen der
Geschaftsfiihrung oder der Gesellschafterversammlung (mit den entsprechenden Konsequenzen
fr die Schuldverschreibungen) ohne Méglichkeit der Intervention akzeptieren mussen. Dies gilt
besonders fir den Fall, dass es nicht gelingt, die Schuldverschreibungen an einen Dritten zu
verduBern. Die Wesentlichkeit dieses Risiko schéatzt die Emittentin als hoch ein.

Risiko des Vorrangs besicherter Forderungen

Die Schuldverschreibungen samt Zinszahlungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht
nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen nicht nachrangigen und nicht dinglich besicherten Verpflichtungen der Emittentin im
gleichen Rang stehen, sofern diese nicht kraft Gesetzes Vorrang haben. Zu Gunsten anderer
Glaubiger, insbesondere der Glaubiger anderer Finanzierungsinstrumente (wie z. B.
Kreditinstitute) kdnnten Uberwiegend schuldrechtliche und dingliche Sicherheiten bestellt werden,
mit der Folge, dass im Fall der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin zunachst diese
Anspriche zu befriedigen sind, bevor die Anleiheglaubiger bedient werden. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Finanzmittel nach Befriedigung der besicherten Glaubiger ganz
oder teilweise nicht dazu ausreichen, die Anspriche der Anleiheglaubiger zu befriedigen.

Die Anleiheglaubiger kdnnen auch nicht von der Emittentin verlangen, dass ihre Anspriiche
gegenuber anderen Ansprichen vorrangig befriedigt werden, soweit diese anderen Anspriiche im
gleichen Rang mit den Anleiheglaubigern stehen, auch nicht gegenlber Investoren aus etwaigen
weiteren, von der Emittentin begebenen Schuldverschreibungen.
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Mit Ausnahme der Bestellung von Sicherheiten fir Finanzverbindlichkeiten wie in den
Anleihebedingungen definiert, ist die Emittentin auch nicht darin beschrankt, fir andere oder
bestehende Glaubiger neue Sicherheiten einzurdumen bzw. ggf. bestehende Sicherheiten zu
verlangern oder zu erweitern. Eine solche Erweiterung von Sicherheiten kénnte die Fahigkeit der
Emittentin, im Fall der Liquidation oder der Insolvenz die falligen Zahlungen aus den
Schuldverschreibungen zu leisten, negativ beeinflussen. Die Wesentlichkeit dieser Risiken schéatzt
die Emittentin als gering ein.

Risiko der vorzeitigen Kindigung der Schuldverschreibungen (Wiederanlagerisiko)

Die Schuldverschreibungen haben eine Laufzeit bis zum 13. Marz 2027 (einschlieBlich) und
werden grundsatzlich vorher nicht zurlickgezahlt. Allerdings besteht unter bestimmten, unter den
in den Anleihebedingungen genannten Voraussetzungen sowohl flr die Anleger als auch fiir die
Emittentin die Moglichkeit, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kindigen, wodurch die
Schuldverschreibungen entsprechend vorzeitig zurlickgezahlt wirden. Es besteht in einem
solchen Fall der vorzeitigen Riickzahlung das Risiko, dass die Anleger mit ihrem Investment in die
Schuldverschreibungen eine niedrigere Rendite als ursprlinglich geplant erzielen. Es kann
insbesondere nicht ausgeschlossen werden, dass die Anleger nach einer vorzeitigen Rickzahlung
nicht in der Lage sind, die zurlckgezahlten Gelder in Finanzinstrumente (Wertpapiere,
Vermobgensanlagen) mit gleichen Konditionen wieder anzulegen. Die Wesentlichkeit dieser Risiken
schatzt die Emittentin als mittel ein.

Risiko der Wertminderung bei weiteren Anleiheemissionen oder der Aufnahme anderer weiterer
Fremdmittel

Die Emittentin ist nicht darin beschrankt, weitere Fremdmittel, sei es durch zusatzliche Anleihen,
durch Kredite oder auf andere Weise aufzunehmen. Mit jeder Aufnahme weiterer Fremdmittel
steigt der Verschuldungsgrad der Emittentin, wenn nicht in entsprechendem Maf3 auch die Eigen-
mittel der Emittentin aufgestockt werden. Ein erhéhter Verschuldungsgrad erhéht gleichzeitig das
Risiko der Schuldverschreibungen, weil die Emittentin mit der Aufnahme zusatzlicher Fremdmittel
erhdhten Zahlungsverpflichtungen ausgesetzt ist, die ebenfalls die Vermdgens-, Ertrags- und Fi-
nanzlage der Emittentin belasten. Es besteht daher das Risiko, dass in der Folge einer Erhéhung
des Verschuldungsgrades der Wert der bislang begebenen Schuldverschreibungen sinkt. Wenn in
einem solchen Fall der Anleger seine Schuldverschreibungen vor Falligkeit verduBern mdchte,
besteht das Risiko, dass der Kurs oder der Preis der Schuldverschreibungen entsprechend gesun-
ken ist und eine VerauBerung nur unter Inkaufnahme von Abschlagen mdéglich ist. Bei einer Erho-
hung des Verschuldungsgrades steigt gleichsam das Risiko, dass der Emittentin im Fall der Liqui-
dation oder der Insolvenz weitaus weniger Mittel zur Verfugung stehen, die zur Befriedigung der
Anleger erforderlich sind. Die Wesentlichkeit dieser Risiken schéatzt die Emittentin als mittel ein.

Risiken in Bezug auf Mehrheitsbeschliisse der Anleihegldubiger

Nach den Anleihebedingungen ist vorgesehen, dass die Anleihebedingungen geman den Bestim-
mungen des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen in seiner jeweiligen
gultigen Fassung mit zustimmendem Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger gedndert werden
kdnnen. Es besteht das Risiko, dass einzelne Anleger durch die relevante Mehrheit der Anleihe-
glaubiger mit bindender Wirkung Gberstimmt werden. So kénnen auch Rechte der Anleger gean-
dert, eingeschrankt oder auch vollkommen aufgehoben werden. In einem solchen Fall kann nicht
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ausgeschlossen werden, dass Anleger geringere Ertrage bzw. Renditen aus den Schuldverschrei-
bungen erzielen, als bei Erwerb der Schuldverschreibungen urspringlich erwartet. Die Wesent-
lichkeit dieses Risikos schatzt die Emittentin als mittel ein.

Risiken in Bezug auf die Handelbarkeit der Schuldverschreibungen
Risiko der eingeschrankten Handelbarkeit aufgrund fehlender liquider Mérkte

Die Schuldverschreibungen sind grundséatzlich frei Gbertragbar. Sie werden und sind jedoch an
keinem geregelten Markt zum Handel zugelassen. Es besteht daher das Risiko, dass die Schuld-
verschreibungen nur unter Inkaufnahme von erheblichen Preisabschlagen verauBert werden kén-
nen oder dass sich mdglicherweise nur sehr zeitverzégert oder tberhaupt kein Kaufer findet, um
die Schuldverschreibungen vor Falligkeit zu verauBern.

Zwar ist vorgesehen, die Schuldverschreibungen in den Freiverkehr an einer deutschen Bérse
einbeziehen zu lassen, hierdurch ist jedoch keinesfalls gewahrleistet, dass sich mit der Einbezie-
hung ein liquider Zweitmarkt entwickelt oder ein solcher aufrechterhalten werden kann. Auch mit
einer Notiz im Freiverkehr kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine VerduBerung der Schuld-
verschreibungen nur unter Inkaufnahme von erheblichen Preisabschlagen oder ggf. nur sehr zeit-
verzdgert bzw. auch gar nicht realisiert werden kann. Die Wesentlichkeit dieser Risiken schétzt die
Emittentin als hoch ein.

Risiko der Preisdnderung der Schuldverschreibungen

Die Preisbildung der Schuldverschreibungen bei VerauBerung wahrend der Laufzeit hdngt von
zahlreichen Faktoren ab. So kénnen u.a. die Erhéhung des allgemeinen Zinsniveaus gegentiber
dem festgeschriebenen Zins der Schuldverschreibungen, die Geldpolitik der Notenbanken, allge-
meine nationale und internationale wirtschaftliche Entwicklungen, Inflation sowie sinkende Nach-
frage nach festverzinslichen Wertpapieren den Preis der Schuldverschreibungen beeinflussen.

Auch die Bonitat der Emittentin hat einen erheblichen Einfluss auf die Preisbildung der Schuldver-
schreibungen. Die Bonitat der Emittentin — und damit die Wahrscheinlichkeit, dass die Emittentin
ihren Zahlungsverpflichtungen nachkommen kann — wird durch zahlreiche Faktoren bestimmt. So
kann z.B. das Eintreten eines der in Bezug auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin bzw. eines
Unternehmens der SUNfarming-Gruppe oder der Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe be-
schriebenen Risiken dazu fihren, dass die Bonitat der Emittentin negativ beeinflusst wird. Es kann
darlOber hinaus nicht ausgeschlossen werden, dass — ohne dass sich die Bonitat der Emittentin
tatséchlich geandert hat — die Marktteilnehmer gleichwohl von einer Bonitatsverschlechterung der
Emittentin ausgehen, z. B. weil sie die Wesentlichkeit eines oder mehrere Risiken anders einschat-
zen als die Auswirkungen dieser Risiken auf die Emittentin tatséchlich sind. Auch in einem solchen
Fall wiirde sich der Marktpreis der Schuldverschreibungen verschlechtern. Die Bonitat der Emit-
tentin kann auch dadurch negativ beeinflusst werden, dass die Bonitat von branchengleichen Un-
ternehmen bzw. von Unternehmen allgemein z. B. aufgrund nationaler oder internationaler nega-
tiver wirtschaftlicher Entwicklungen, schlechter eingeschétzt wird. Auch eine Anderung des Bilan-
zierungsrechts, in deren Folge Bilanzpositionen angepasst oder geandert werden missen, kdnnte
dazu fihren, dass die Bonitat der Emittentin, also ihre Kreditwurdigkeit, als schlechter eingeschéatzt
wird. Erfahrungsgemaln sinkt im Fall der tats&chlichen oder wahrgenommenen Bonitatsverschlech-
terung der Emittentin der am Markt erzielbare Preis fir die Schuldverschreibungen.
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In diesen Fallen ist es mdglich, dass die Schuldverschreibungen nur mit erheblichen Abschlagen,
zeitlich verzdgert oder gar nicht mehr verduBert werden kdnnen. Die Wesentlichkeit dieser Risiken
schatzt die Emittentin als mittel ein.

Risiken aus dem é6ffentlichen Angebot und dem Erwerb der Schuldverschreibungen
Risiko der Bindung der investierten Mittel

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen ist bis 13. Marz 2027 (einschlieBlich) festgeschrieben und
es besteht grundsétzlich (abgesehen von den in den Anleihebedingungen beschriebenen Ausnah-
men) keine Méglichkeit der vorzeitigen Kiindigung. Es besteht daher das Risiko, dass die Mittel fur
den Erwerb der Schuldverschreibungen gebunden sind und dem Anleger nicht fir andere Zwecke
zur Verflgung stehen, wenn er Uber diese Mittel verfligen mdchte oder ggf. sogar muss. Es ist
auch nicht ausgeschlossen, dass die Schuldverschreibungen nicht als Sicherheit fir ein Darlehen
(z. B. zur Liquiditatsbeschaffung vor Falligkeit der Schuldverschreibungen) akzeptiert werden. Die
Wesentlichkeit dieser Risiken schatzt die Emittentin als hoch ein.

Platzierungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass es nicht gelingt, das geplante Emissionsvolumen vollstandig zu plat-
zieren. In diesem Fall steht der Emittentin nicht der Emissionserlés zur Verfiigung, der fir die Ver-
wirklichung der Unternehmensziele bei vollstédndiger Platzierung vorgesehen war. In einem sol-
chen Fall wirden die Fixkosten der Emittentin (insbesondere im Zusammenhang mit dem 6ffentli-
chen Angebot dieser Schuldverschreibungen) im Verhaltnis deutlich starker als im Fall der Voll-
platzierung belasten. Darlber hinaus ist es mglich, dass bei einem nur geringen Emissionserlés
nur weniger geplante Projekte durch die Emittentin realisiert werden kdnnen. Dadurch kdnnte die
Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst werden. Dies kénnte zur Folge haben, dass die Emit-
tentin Zahlungen auf die Schuldverschreibungen an die Anleger nicht oder nur eingeschrankt leis-
ten kann. Dies wirde sich zudem negativ auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken. Die
Wesentlichkeit dieser Risiken schatzt die Emittentin als gering ein.

Risiken im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen durch Fremdmittel

Die Gesamtrisikostruktur des Investments in die Schuldverschreibungen erhéht sich, wenn die
Schuldverschreibungen mittels einer Finanzierung durch ein Darlehen (oder andere Fremdmittel)
erworben werden. Denn die Verpflichtungen aus der Aufnahme des Darlehens (oder anderer
Fremdmittel) zur Zahlung von Zins und Tilgung sind unabhangig davon zu erflllen, ob die Emitten-
tin die félligen Zinsen und/oder Rickzahlungsbetrdge aus den Schuldverschreibungen leistet.
Sollte die Emittentin zu diesen Zahlungen nicht, nicht vollstandig oder nur verzdgert in der Lage
sein, misste der Anleger die Forderungen aus einem zur Finanzierung des Erwerbs der Schuld-
verschreibungen aufgenommenen Darlehens (oder anderer Fremdmittel) aus anderen Mitteln be-
dienen. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schatzt die Emittentin als mittel ein.

Zinsédnderungsrisiko

Wahrend ihrer Laufzeit werden die Schuldverschreibungen mit einem nicht verénderlichen, d.h.
festen, Zins verzinst. Es besteht das Risiko, dass sich das allgemeine Zinsniveau fur Kapitalanla-
gen vergleichbarer Art wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen erhéht. In einem solchen
Fall wirde der Wert der Schuldverschreibungen sinken, was sich durch einen entsprechend nied-
rigeren Kurs bzw. Preis ausdriicken kénnte. Der Anleiheglaubiger misste die Realisierung eines
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entsprechenden Kurs- bzw. Preisverlustes in Kauf nehmen, wenn er in einer solchen Situation eine
Schuldverschreibung vor Falligkeit verduBern wirde. Aufgrund der grundsatzlichen Bindung des
investierten Kapitals in den Schuldverschreibungen einerseits sowie dem Risiko, die Schuldver-
schreibungen nicht verauBBern zu kénnen andererseits, besteht zusatzlich das Risiko, dass ein An-
leiheglaubiger an einer Erhéhung des allgemeinen Zinsniveaus fir Kapitalanlagen vergleichbarer
Art nicht partizipieren kann. Die Wesentlichkeit dieser Risiken schatzt die Emittentin als gering ein.
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ALLGEMEINE ANGABEN
Gegenstand des Prospekts

Gegenstand des Prospekts ist das 6ffentliche Angebot von bis zu 15.000 Schuldverschreibungen
im Sinne des § 793 des Blrgerlichen Gesetzbuches im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00
durch die SUNfarming GmbH (die ,Emittentin“), mit einer festen Verzinsung von 5,00 % p. a. (die
,Schuldverschreibungen®). Die Schuldverschreibungen mit einem Gesamtvolumen von EUR
15.000.000,00 sind frei Ubertragbar und werden voraussichtlich am 14. Marz 2022 von der Emit-
tentin begeben. Die Schuldverschreibungen werden am 14. Marz 2027 zu ihrem Nennbetrag an
die Inhaber der Schuldverschreibungen (,Anleiheglaubiger”) zurlickgezahlt.

Verantwortlichkeitserklarung

Die SUNfarming GmbH (Gewerbegebiet Zum Wasserwerk 12, 15537 Erkner, Deutschland) mit
Sitz in Erkner Gbernimmt die Verantwortung flr den Inhalt dieses Wertpapierprospektes und er-
klart, dass ihres Wissens nach, die Angaben in diesem Wertpapierprospekt richtig sind und dass
dieser Wertpapierprospekt keine Auslassungen enthélt, die die Aussage verzerren kdnnten.

Die Emittentin ist — unbeschadet des Art. 23 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 — gesetzlich nicht verpflichtet, den Prospekt zu ak-
tualisieren. Der Prospekt und etwaige Nachtrage werden auf der Internetseite der Emittentin
www.sunfarming.de/ir und auf der Internetseite der Bérse Luxemburg (www.bourse.lu) veréffent-
licht.

Abschlussprifer

Wirtschaftsprifer der Emittentin ist die Beeh & Happich GmbH, Wirtschaftsprifungs- und Steuer-
beratungsgesellschaft, GerlachstraBe 25, 14480 Potsdam. Der Abschlussprufer ist Mitglied der
Wirtschaftspriferkammer in Berlin.

Einsehbare Dokumente

Wahrend der Gltigkeitsdauer dieses Wertpapierprospektes kénnen folgende Dokumente (bzw.
Kopien davon) in den Geschéaftsraumen der Emittentin (Gewerbegebiet Zum Wasserwerk 12,
15537 Erkner, Deutschland) wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten eingesehen werden.

¢ Gesellschaftsvertrag der Emittentin

Jahresabschlusse der Emittentin kbnnen im Bundesanzeiger eingesehen werden. Dartber hinaus
kénnen gepriifte Jahresabschlisse, etwaige (ungeprufte) Zwischenberichte sowie Prifberichte
Uber die Jahresabschlussprifungen bei der Emittentin eingesehen werden. Diese kénnen auch
auf der Internetseite der Emittentin www.sunfarming.de/ir werden.

Angaben von Seiten Dritter, Hinweis zu Quellen

In diesem Prospekt wird an verschiedenen Stellen auf 6ffentlich zugangliche Quellen verwiesen
oder es wurden Angaben aus solchen Quellen Gbernommen.
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Soweit in diesem Prospekt Angaben aus 6ffentlich zuganglichen Quellen oder anderweitig von
Seiten Dritter Gibernommen worden sind, wird bestétigt, dass diese Angaben korrekt wiedergege-
ben wurden und nach Wissen der Emittentin und soweit fir sie aus den von diesen Dritten ver6f-
fentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefihrend gestaltet wur-
den.

Die Emittentin hat die in den 6ffentlich zugénglichen Quellen enthaltenen Zahlen, Marktdaten oder
sonstige Einschatzungen und Angaben nicht auf ihre Richtigkeit Gberprift und kann daher keine
Gewahr dafir Gbernehmen, dass die entnommenen Informationen zutreffend sind.

Dieser Wertpapierprospekt enthélt Hyperlinks zu Websites. Die Informationen auf den Websites
sind nicht Teil des Prospekts und wurden nicht von der zustandigen Behdrde geprift oder gebilligt.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt auch in die Zukunft gerichtete Aussagen. Dieses sind solche Aussagen,
die sich nicht auf historische Tatsachen oder Ereignisse beziehen, sondern zukinftige Erwartun-
gen wiedergeben. Angaben unter Verwendung der Formulierungen ,erwartet”, ,sollen®, ,durfen®,
.werden®, ,glaubt®, ,geht davon aus®, ,nimmt an®, ,schatzt* ,plant®, ,ist der Ansicht, dass zukunftig*“,
»hach Kenntnis“, ,nach Einschatzung“ und ahnliche Wendungen deuten auf solche in die Zukunft
gerichtete Angaben hin.

Die Emittentin hat diese Aussagen nach bestem Wissen aufgrund gegenwartiger Einschatzung
getroffen. Jedoch kénnen sich solche Vorhersagen — obwohl sie zum jetzigen Zeitpunkt angemes-
sen sind — spater als unzutreffend erweisen, da der Eintritt bzw. Nichteintritt von gewissen Ereig-
nissen dazu fihren kann, dass die tatsachlichen Verhaltnisse wesentlich von den hier im Prospekt
dargestellten Annahmen (auch negativ) abweichen. Aufgrund der Ungewissheit kbnnen die prog-
nostizierten Entwicklungen und Annahmen auch ganz ausbleiben. Die Emittentin kann daher den
Eintritt der im Prospekt erwahnten zukinftigen Ereignisse und angenommenen Entwicklungen
nicht garantieren.

Verwendung des Prospekts durch Finanzintermediare

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts (einschlieBlich etwaiger Nachtrage) durch
Finanzintermediare im Sinne von Art. 23 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der Kommis-
sion vom 14. Marz 2019 (jeweils ein ,Finanzintermediar“) fir die am 7. Januar 2022 beginnende
und spatestens am 6. Januar 2023 endende Angebotsfrist in der Bundesrepublik Deutschland und
dem GroBherzogtum Luxemburg zu und erklart diesbezlglich, dass sie die Haftung flir den Inhalt
des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverauBerung oder endgultigen Platzierung
der in diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen Gbernimmt.

Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen geknUpft.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméan den Bedingungen verwen-
det an die die Zustimmung gebunden ist. Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein An-
gebot macht, wird er die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbe-
dingungen unterrichten.
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Weitere Hinweise

Es ist niemand befugt, andere als die in diesem Prospekt und eventuellen Nachtragen der Emit-
tentin gemachten Angaben oder Tatsachen als solche der Emittentin zu verbreiten. Sofern den-
noch andere Angaben oder Tatsachen verbreitet werden sollten, dirfen diese nicht als von der
Emittentin autorisiert betrachtet werden.

Weder die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung dieses Prospektes noch das Angebot, der
Verkauf oder die Lieferung der in diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen darun-
ter schlieBen aus, dass

¢ die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben nach dem Datum dieses Prospektes bzw. im Fall
eines Nachtrags nach dessen Datum unzutreffend geworden sind oder

¢ wesentliche nachteilige Veranderungen in der Geschéftstatigkeit oder der Finanzlage der Emit-
tentin, die wesentlich im Zusammenhang mit der Begebung und dem Verkauf der Schuldverschrei-
bungen sind, nach dem Datum dieses Prospektes bzw. im Fall eines Nachtrags nach dessen Da-
tum eingetreten sind, oder

¢ andere im Zusammenhang mit der Begebung der in diesem Prospekt beschriebenen Schuldver-
schreibungen stehende Angaben zu einem anderen Zeitpunkt als dem Zeitpunkt, zu dem sie mit-
geteilt wurden oder auf den sie datiert wurden, unzutreffend sind,

sofern die Emittentin ihre Pflicht nach Art. 23 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 zur Verdffentlichung eines Nachtrags erfullt hat.

Weder dieser Prospekt noch andere in Verbindung mit den Schuldverschreibungen gemachten
Angaben stellen eine Empfehlung an den Anleger seitens der Emittentin dar, die in diesem Pros-
pekt beschriebenen Schuldverschreibungen zu erwerben.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht zum Zwecke der Unterbreitung eines Ange-
bots in denjenigen Rechtsordnungen verwendet werden, in denen ein solches Angebot unzuléssig
ist oder gegenlber Personen, gegenlber denen ein solches Angebot rechtswidrig ware.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der in diesem Prospekt beschriebenen Schuldver-
schreibungen sowie die Verbreitung dieses Prospekts unterliegen rechtlichen Beschrankungen.

Erklarung zur Billigung des Prospektes

Dieser Prospekt wurde durch die die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF),
283, route d’Arlon L-1150 Luxembourg, als zustandiger Behérde gemafB Verordnung (EU)
2017/1129 gebilligt. Die CSSF billigt diesen Prospekt nur beziglich der Standards der Vollstandig-
keit, Verstandlichkeit und Kohdrenz gemaf der Verordnung (EU) 2017/1129. Eine solche Billigung
sollte nicht als eine Beflrwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekts ist, erachtet
werden und nicht Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses Prospekis
sind, erachtet werden. Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir
die Anlage vornehmen.
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Die CSSF Ubernimmt geman Artikel 6 Absatz 4 des Luxemburgischen Gesetzes vom 16. Juli 2019
betreffend den Prospekt Gber Wertpapiere keine Verantwortung fir die wirtschaftliche oder finan-
zielle Kreditwirdigkeit der Transaktion oder die Qualitat und Zahlungsfahigkeit der Emittentin.

Das Datum der Billigung des Prospekts durch die CSSF ist der 7. Januar 2022.
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ANGABEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Angaben zur Emittentin

Firma, Sitz, Rechtsordnung, Grindung, Registrierung, LEI, Dauer, Gesellschaftszweck, Kontakt-
daten, Website, kommerzieller Name

Der Emittent der Wertpapiere ist die SUNfarming GmbH, eine Kapitalgesellschaft in der Rechts-
form einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht. Sitz der Gesellschaft ist
Erkner. Die Gesellschaft ist entstanden durch formwechselnde Umwandlung der 2004 gegriinde-
ten SUNfarming GmbH & Co. KG (eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt
(Oder) unter der Nummer HRA 1943 FF) auf Grund eines Umwandlungsbeschlusses vom 15. Au-
gust 2008. Die Eintragung der Emittentin im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt (Oder)
unter der Registernummer HRB 12015 erfolgte am 17. Oktober 2008. Das Stammkapital betragt
EUR 30.000,00. Die Gesellschafter sind Peter Schrum und Martin Tauschke. Der Legal Entity
Identifier (LEI) der Emittentin lautet 5299007PY20Y5BL40J88. Die Emittentin wurde auf unbe-
stimmter Dauer errichtet.

Gesellschaftszweck der Emittentin ist nach § 2 ihrer Satzung der Vertrieb, die Projektierung und
die Beratung in der Finanzierung von solaren Anlagen zur Strom- und Warmegewinnung sowie die
Durchfihrung aller in diesem Zusammenhang stehenden Tatigkeiten. Innerhalb des Gesellschafts-
zwecks ist die Emittentin zu allen Handlungen und zu allen MaBnahmen berechtigt, die zu seiner
Erflllung notwendig oder nitzlich sind.

Die Anschrift der Emittentin lautet: Gewerbegebiet Zum Wasserwerk 12, 15537 Erkner.
Die Telefonnummer der Emittentin lautet: +49 3362 8859 120.

Die Website der Emittentin lautet: https:/www.sunfarming.de. Die Angaben auf der Website sind
nicht Teil dieses Prospekts.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften treten unter der Geschéaftsbezeichnung ,SUNfar-
ming“ am Markt auf. Weitere kommerzielle Namen werden nicht verwendet.

Jingste Ereignisse besonderer Bedeutung ftir die Bewertung der Solvenz

Ereignisse, die flr die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die im hohen Maf3e fir die
Bewertung der Solvenz die Emittentin relevant sind, liegen nicht vor.

Rating
Far die Emittentin wurde zum Datum des Wertpapierprospekts kein Rating erstellt.

Angaben zu wesentlichen Verdnderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur der Emit-
tentin seit dem letzten Geschéftsjahr

Seit dem 31. Dezember 2020 liegen keine wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und Fi-
nanzierungsstruktur der Emittentin vor.
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Finanzierung der Tétigkeiten der Emittentin

Die Tatigkeiten der Emittentin werden im Wesentlichen durch Kreditfazilitaten finanziert, die ihr von
Unternehmen der Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe zur Verfligung gestellt werden (s.
hierzu auch unten den Abschnitt ,Wesentliche Vertrage“). Ebenso verwendet die Emittentin den
Emissionserlds in Hoéhe von rund EUR 9,4 Mio. aus der Anleihe ISIN/WKN
DEO00A254UP9/A254UP, die im November 2020 mit einer Laufzeit von finf Jahren begeben
wurde, fur die Finanzierung der Projektentwicklung und die Errichtung insbesondere deutscher
Projekte. Weiterer wichtiger Baustein fur die Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin ist der
Nettoerlds aus der Platzierung dieser Anleihe.

Uberblick iiber die Geschéftstatigkeit
Haupttétigkeitsbereiche

Kerngeschaftsgegenstand der SUNfarming GmbH ist die Projektierung und Errichtung von Photo-
voltaikanlagen im In- und Ausland Uberwiegend fir Projektgesellschaften innerhalb der Schrum-
Tauschke-Unternehmensgruppe sowie fur dritte Investoren. Die Emittentin entwickelte, plante und
errichtete in den 17 Jahren ihrer Firmengeschichte, in der sie durchgehend positive Geschaftser-
gebnisse erzielte, Photovoltaikanlagen auf Dachern, Konversionsflachen und Deponien von rund
650 Megawatt elektrischer Solarleistung. Insgesamt ist die Emittentin zusammen mit der Schrum-
Tauschke-Unternehmensgruppe in insgesamt 15 Landern in Europa, Afrika und Sidamerika mit
Unternehmens- und Projektstandorten prasent.

Die SUNfarming GmbH deckt mit ihrer Leistung das gesamte Spektrum von der Akquise der So-
larprojekte, der entsprechenden Grundsticke und Dachflachen, der kaufmannischen, technischen
und baulichen Anlagenplanung, der technologischen Auslegung, der Beschaffung einschlieBlich
der Qualitatskontrolle der Komponenten, der Herstellung der Baureife und grundbuchdinglichen
Sicherheiten, der Einholung behérdlicher Genehmigungen und Gutachten sowie weiterer vertrag-
licher Grundlagen, u. a. mit der Bundesnetzagentur und den Energieversorgern, die Beauftragung
aller Bauplanungs- und Montageleistungen sowie die Bauleitung und Steuerung der Einzelge-
werke bis zur Ubergabe und Abnahme der Photovoltaikanlagen ab (EPC = Engineering, Procure-
ment, Construction). Darliber hinaus installiert die Emittentin kleinere Photovoltaikanlagen far pri-
vate Endkunden und Gewerbetreibende.

Ein wachsender Geschaftsbereich sind technische Serviceleistungen der Wartung, Anlagentber-
wachung und Pflege, in den letzten Jahren bereits auf ein Photovoltaikanlagenvolumen von rund
350 Megawatt angestiegen, davon allein mehr als die Hélfte flir den Photovoltaikanlagenbestand
der Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe. Dartber hinaus ist die Emittentin Dienstleister auch
fir die kaufmannische Betriebsflihrung (Asset Management) fiir Solaranlagen.

Die Emittentin unterstitzt die Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe in der Projektentwicklung
mit ihrem technischen, kaufménnischen und gesellschaftsrechtlichen Wissen und den langjéhrigen
Erfahrungen. In Kooperationen mit Kommunen, 6ffentlichen Verwaltungen und landwirtschaftli-
chen Betrieben werden Solarprojekte zur dezentralen Direktstromerzeugung und Eigenstromnut-
zung umgesetzt. Konzepte der lokalen, dezentralen Stromerzeugung dienen den Nutzern zur Sen-
kung ihrer Stromkosten, sind zukunftsfahig und rentabler als Einspeiseverglitungen oder andere
staatliche FérdermaBBnahmen.
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Der Ausbau der Photovoltaik als Energiequelle ist fur viele Lander ein wesentliches energiepoliti-
sches Ziel, um dem Klimawandel beziehungsweise dem wachsenden CO2-Ausstof3 entgegen zu
treten. Gerade in Regionen mit hoher Sonneneinstrahlung sind Solarprojekte mittlerweile die giins-
tigste Form der Energiegewinnung. Solarenergie wird in ihren Gestehungskosten gegentiber an-
deren Energiequellen - auch in Mittel- und Osteuropa - immer wettbewerbsfahiger. In einigen Lan-
dern werden mittlerweile Solarprojekte fast ohne staatliche Férderungen und allein auf der Basis
von Stromliefervertragen (,Power Purchase Agreement” — auch ,PPA" genannt) umgesetzt.

In den Markten, in denen die SUNfarming GmbH momentan aktiv ist, werden noch Gberwiegend
direkte Férderungen der Photovoltaik durch einen festen Vergltungssatz gewahrt bzw. es beste-
hen Regelungen zum Ausgleich der Differenz zwischen einem fest definierten Vergitungssatz und
dem Direktvermarktungserlés. In Deutschland ist es beispielsweise die Marktpramie, in Polen die
Zahlung der Differenz vom Marktpreis zum garantierten Auktionspreis. Doch die positive Entwick-
lung der Vermarktung von Stromliefervertragen (PPA) kommt der Emittentin seit 2021 auch in ihren
Kernmarkten Deutschland und Polen zunehmend zu Gute, da die lokalen PPA-Preise bereits heute
monetar héher vergutet werden als die entsprechenden Férdermechanismen (Gesetz fur den Aus-
bau erneuerbarer Energien (Erneuerbare-Energien-Gesetz — EEG 2021 oder kurz EEG) in
Deutschland, Auktion in Polen).

Beide Kernméarkte der Emittentin wachsen aktuell stark. In Deutschland profitiert der Solarmarkt
von den Veranderungen im EEG 2021, welches die maximale GréB3e einer EEG-geférderten An-
lage auf 20 MW verdoppelte sowie die Ausbaupfade der Bundesregierung 2 auf 4,4 GW p.a. mehr
als verdoppelte. Dartiber hinaus werden mehr und mehr Anlagen auf landwirtschaftlichen Flachen
realisiert. Dabei sind diese Anlagen nicht durch eine gesetzliche MaximalgréBe pro Anlage limitiert.
Die Emittentin profitiert hier vor allem dadurch, dass sie das von ihr fir den auslandischen Markt
entwickelte ,FEED-Konzept (Food-Energy-Education-Development) an den deutschen Markt
adaptieren konnte und nun mit dem ,SUNfarming Agri-Solar‘-Konzept ein ausgearbeitetes Dop-
pelnutzungskonzept auf ehemals landwirtschaftlichen Flachen anbieten kann, welches neben der
solaren Stromproduktion funktionierende Konzepte zu:

L

Schaf- und Gefligelhaltung

Gemuse- und Heilkrduteranbau

Bienenzucht- und Honigproduktion

Blihwiesen zur Erh6hung der Biodiversitédt durch Schaffung neuer Lebensrdume fir
Tiere und Pflanzen

o O T
N S

Aufgrund des geringen Ausbaus erneuerbarer Energien sowie der strengen EU-Zielwerte aller Mit-
glieder zur CO2-Minderung bis zum Jahr 2030 ist auch mit Polen der zweite Kernmarkt der Emit-
tentin ein sehr interessanter und stark wachsender Solarmarkt.

Zur Gewinnung neuer Absatzmarkte entwickelte die Emittentin mit Unternehmen der Schrum-
Tauschke-Unternehmensgruppe das Konzept ,Food & Energy“, eine Kopplung von Photovoltaik-
anlagen mit der anschlieBenden Nutzung der unter den Solarmodulen sonst brachliegenden Fla-
chen zur Agrarproduktion, Tierhaltung und anderen 6kologischen Alternativen. Diese Projekte wer-
den, neben der Sicherung der Stromversorgung vor Ort, Ausbildungs- und Arbeitsplatze schaffen
und auch die Ernahrung in den Regionen sichern. Das Interesse an derartigen zukunftsorientieren
Solarprojekten in den Regionen ist sehr hoch.
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Somit sind die Schwerpunktaufgaben fir die Emittentin und die Schrum-Tauschke-Unternehmens-
gruppe im Ausland vorwiegend die Sicherung aller erforderlichen Projekt- und Baurechte und die
Beschaffung von ausreichend gesicherten Finanzierungen.

Um das operative Geschaft der Emittentin aufgrund der anwachsenden Projektanzahl und Ent-
wicklungsdauer von der Projektakquise bis zum schlusselfertigen Verkauf langfristig zu stabilisie-
ren, werden zunehmend Zwischenfinanzierungen erforderlich. Die Offerte von Projektzwischenfi-
nanzierungen schafft dartiber hinaus einen wichtigen Wettbewerbsvorteil. Hierzu bedarf es Risiko-
kapitalgeber, die die Phasen der Projektentwicklung und -realisierung langerfristig finanziell unter-
stutzen.

Wesentliche Eckpunkte der historischen Entwicklung

Nach ihrer Grindung (2004) als Einkaufsgenossenschaft und Planungsburo, flhrte die Emittentin
2007 ihr ,SUNfaming“-Qualitatssiegel fir Solarmodule ein. 2010 konnte sie die ersten Megawatt-
Projekte in Deutschland realisieren, 2014 im Ausland (GroBbritannien). 2016 erreichte die Emit-
tentin einen Jahresrekordwert der installierten Photovoltaik-Anlagenleistung von 60 MW. Es folgte
im Jahr 2017 ein erfolgreicher Markteintritt und die Umsetzung von GroBprojekten in der Tirkei.
Im Jahr 2018 folgte schlieBlich die Realisierung der ersten Photovoltaik-Anlage in Polen (bis zum
Zeitpunkt des Prospektes ca. 50 MW realisiert). Seit 2019 schlieBlich wurde die Projektentwicklung
von GroBprojekten in Deutschland auf PPA-Basis wieder aufgenommen und bis dato befinden sich
ca. 2,3 GW in der Projektpipeline flr Deutschland und Polen.

Markttberblick

Deutschland

Die Emittentin erwartet fUr das laufende und die kommenden Geschéftsjahre in Deutschland auf
Basis der energie- und klimapolitischen Ziele ein ansteigendes Auftragsvolumen. Das steigende
Auftragsvolumen wird allerdings nicht kurzfristig zu nennenswerten Steigerungen im Umsatz und
den Deckungsbeitragen flhren. Die strategische Umstellung des Projektentwicklungsgeschaftes
von mittelgroBen klassischen EEG-Anlagen bis 750 kWp auf GroBanlagen im hohen einstelligen
und zweistelligen MW-Bereich bedarf erfahrungsgeman zwei bis drei Jahre, bevor steigende Kos-
ten in der Projektentwicklung durch Verkaufserlése kompensiert und somit nachhaltige Deckungs-
beitradge generiert werden kdnnen. Die SUNfarming rechnet mittelfristig ab 2023 mit Gberproporti-
onal steigenden Umsétzen durch die Errichtung aus der aktuellen Projektentwicklung.

Aufgrund der Reduzierung der staatlich geférderten Einspeiseerlése fir Photovoltaikanlagen und
der Begrenzung der EinzelgréBen fir Photovoltaikanlagen in Deutschland innerhalb des EEGs
wird die Emittentin zukUnftig verstarkt PPA-Projekte auf ehemals landwirtschaftlichen Flachen in
den Fokus der Projektentwicklung nehmen. Dies verspricht mittelfristig ein erhebliches Umsatzpo-
tenzial, da Einzelanlagen nicht mehr in ihrer MaximalgréBe gesetzlich limitiert werden. In der Ge-
samtbetrachtung sollen die Margenerl6se dadurch mittelfristig erhalten bleiben bzw. nachhaltig er-
héht werden kdnnen. Ein groBer Vorteil ist, dass wesentlich weniger Einzel-Projekte projektiert
werden muissen, sondern Skaleneffekte in der Projektierung wieder vermehrt gehoben werden
kdénnen. Darliber hinaus forciert die Emittentin das Dienstleistungsgeschaft fir technischen Ser-
vice, Wartung und Monitoring mit auskémmlichen Deckungsbeitragen.
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Polen

Im Wesentlichen tGbernimmt die SUNfarming GmbH die technisch-kaufmannische Fihrung der
Projektumsetzung sowie die Lieferung der Hauptkomponenten wie Module, Wechselrichter, Mon-
tagesysteme und das Monitoring. Die Montageleistungen, insbesondere die Netzanschlussleistun-
gen, werden von polnischen Bauunternehmen durchgefuhrt, die sich wiederum lokal etablierter
Montage- und Elektrobetriebe bedienen. Die Bauleitung und Baulberwachung und Abnahme er-
folgt wiederum in unter Fihrung von SUNfarming-Ingenieuren.

Weitere baugenehmigte Solarprojekte mit entsprechenden Auktionszuschlagen und Landvertra-
gen wurden bereits flr die kommenden Jahre akquiriert. In Polen besteht fir die Emittentin somit
nur ein geringes Projektentwicklungsrisiko. Der polnische Markt ist auf die Realisierung von PV-
Projekten von maximal einem Megawatt Einzelprojektleistung mit einem Auktionspreis eingestellt.
Nach positivem Auktionszuschlag missen diese Projekte innerhalb von zwei Jahren errichtet und
ans Netz angeschlossen werden.

Die Solaranlagen in Polen werden in die Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe mit Unterstt-
zung von Risikokapitalgebern fir die Planungs- und Bauphase und polnischen Banken bei der

Langfristfinanzierung investiert.

Sonstige Méarkte

Die Emittentin beobachtet permanent die Méarkte, um fir sich und die Schrum-Tauschke-Unterneh-
mensgruppe neue Entwicklungschancen zu ermitteln. In Europa konzentriert sich die Emittentin
auf die Markte mit fester Einspeiseverglitung oder etablierten PPA-Markten, in den Entwicklungs-
landern eher auf das Potenzial, Photovoltaikanlagen mit erweiterter Nutzung fir Agrar- oder Tier-
produktion 0. &. umsetzen zu kénnen.

Zukinftige Entwicklung des weltweiten Solarmarktes

Die zukinftige prognostizierte Entwicklung des weltweiten Solarmarktes ergibt sich aus der nach-
folgenden Grafik:
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Zur Erlauterung (Quelle: Solarpower Europe, ,,Global Market Outlook for Solar Power 2021-2025"):

Im verbreiteten Fall nachhaltiger staatlicher Konjunkturpakete wird ein starkes Wachstum der jahr-
lichen Nachfrage in den kommenden Jahren erwartet. 2022 kdnnte der weltweite Solarmarkt erst-
mals die 1-Terrawatt-Grenze Uberschreiten (mittleres Szenario).

Das Wachstum sticht dabei vor allem bei Freilandanlagen hervor. Wahrend bei Dachanlagen ein
jahrliches Wachstum i.H.v. ca 9,7% prognostiziert wird, wird ein jahrliches Wachstum von ca.
16,9% fur Freilandanlagen, das Kernsegment der Emittentin, prognostiziert (Quelle: Solarpower
Europe, ,Global Market Outlook for Solar Power 2021-2025").
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Lieferanten und Beschaffung

Der Qualitatsanspruch der Emittentin basiert auf einem ausgewahlten und langjahrig bestehenden
Lieferantenkreis von Markenherstellern. Insbesondere die Qualitdtskontrolle der Solarmodulpro-
duktion sichert einen gleichbleibend hohen Qualitatsstandard. Den Qualitatsanspruch dokumen-
tiert die Emittentin auf jedem Solarmodul, jedem Wechselrichter, jedem Transformator und letzt-
endlich an jeder Photovoltaik-Anlage deutlich sichtbar mit ihrem eigenen Giitesiegel ,German Qua-
lity Control“. Das Qualitatskontrollsystem der Emittentin beinhaltet zum einen regelméaBige Modul-
tests und stetige Qualitatskontrollen durch etablierte deutsche Zertifizierer und Prifungsinstitute
sowie durch eigene und beauftragte Ingenieure im Ausland und zum anderen umfangreiche Zerti-
fizierungen der Module bzw. der Modulproduktionsstatten wie zum Beispiel: 1SO 9001:2008 Qua-
lity Management System, ISO 14001:2004: Standards for Environmental Management System,
OHSAS 18001, MCS und CE Zertifizierung, TUVRheinland Certified, TUV Nord IEC/TS 62941 .

Dabei setzt die Emittentin auf folgende Markentechnologien: kristalline SUNfarming-Photovoltaik-
Module mit 12 Jahren Produkt- und bis zu 30 Jahren linearen Leistungsgarantien vom Produkti-
onspartner, Qualitats-Wechselrichter mit mindestens 5 Jahren Produktgarantie (erweiterbar auf bis
zu 20 Jahre), ausgewahlte Qualitdtskomponenten (Solarkabel, Stecker, Gerateanschlusskasten,
Transformatoren) ,Made in Germany“ sowie ein innerhalb der Schrum-Tauschke-Unternehmens-
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gruppe entwickeltes und produziertes Montagesystems von SOLprime. Das SUNfarming-Monito-
ringsystem basiert auf der technischen Grundlage eines fihrenden deutschen Softwareanbieters
aus Bayern.

Qualitativ hochwertige und langlebige Solarmodule sind das Herzstlick einer Photovoltaik-Anlage.
Markt- und Preisveranderungen sind aufgrund des hohen Anteils an den Gesamtkosten einer Pho-
tovoltaik-Anlage sehr sensibel. Die Emittentin schliet aufgrund groBer Einkaufsmengen in der
Regel halbjahrliche Liefervertrage zu Solarmodulen mit ihren langjahrigen Geschéaftspartnern ab.
Die Wechselrichter werden auch zukunftig wesentlich vom deutschen Marktfihrern, welche lang-
fristige Herstellergarantien absichern, bezogen. Fir die Wartung von Wechselrichtern ist die Emit-
tentin dariiber hinaus zertifizierter Servicepartner.

Die technologische Entwicklung und Herstellung von Unterkonstruktions- und Montagesystemen
flr Solarprojekte wird in der Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe in die Wertschdépfungskette
integriert. Das Unternehmen, mehrheitlich gehalten innerhalb der Schrum-Tauschke-Unterneh-
mensgruppe, konzipiert mit eigenen Ingenieuren die verwendeten Unterkonstruktions- und Monta-
gesysteme und stellt die Statik dieser sicher.

Alle Einkaufsvertrage widerspiegeln in ihren Konditionen die generellen Marktbewegungen. Auf-
grund langfristiger Vorplanungen und anschlieBender Realisierung von Solarprojekten hat die
Planbarkeit und wirtschaftliche Berechenbarkeit deutliche Prioritat vor einem etwaigen kurzfristigen
Einkaufserfolg.

Die sonstigen Montageleistungen, insbesondere Elektroinstallationen, Baunebenleistungen, Zaun-
bau sowie die sonstigen Nebenleistungen fir AusgleichsmaBnahmen, Bepflanzung und Grin-
pflege werden vorzugsweise an kleine, mittelstdndische, regional anséassige Unternehmen verge-
ben. Hier haben sich langjahrige und verlassliche Partnerschaften entwickelt.

Unternehmensstrategie der Emittentin

e Strategisches Ziel der Emittentin ist die Sicherung und der Ausbau der Marktposition als
kompetenter und zuverlassiger Projektentwickler und Generalibernehmer in Deutschland
und im Ausland.

e Dabei ist vor allem der Ausbau des Projektentwicklungs-Portfolios in Deutschland und Po-
len von wesentlicher strategischer Bedeutung. In Deutschland soll das entwickelte Agri-
Solar-Konzept auf ehemals landwirtschaftlichen Flachen mit AnlagengréBen Gber 20MW
bis 2025 stark ausgebaut werden, wohingegen in Polen ebenfalls der Fokus auf gréBere
Projekte Gber 5SMW gelegt werden soll.

e Als wesentlicher Bestandteil der Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe nutzt die Emit-
tentin bei Photovoltaikanlagenbau vor allem die Erfahrungen, die durch das Betreiben von
Photovoltaikanlagen an Qualitéat und Zuverlassigkeit der Komponenten sowie Kostenopti-
mierungen im technischen und kaufmannischen Anlagenbetreiben und Monitoring erwach-
sen.

¢ Neue Konzepte, wie beispielsweise eine parallele Nutzung von Photovoltaik-Freiflachen fur
landwirtschaftliche Produktion oder Tierhaltung, wie Direktstromnutzungsmodelle fiir Kom-
munen und Unternehmen mit wachsenden Stromverbrduchen und -kosten, sollen strate-
gisch ausgebaut werden, um unabhéangiger von staatlichen Stromférderungen zu werden,
die Akzeptanz von Solaranlagen zu erhéhen und letztendlich den Absatz zu steigern.
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e Ein weiteres strategisches Ziel der Emittentin ist die Verbesserung der Finanzierungsstruk-
tur des laufenden Geschaftsbetriebes, um mehr Projekte gleichzeitig umzusetzen, die Zins-
belastungen durch den Abbau teurer kurzfristiger Zwischenfinanzierungen zu reduzieren
und die Wettbewerbsfahigkeit durch eine geschlossene Finanzierung von der Entwicklung
bis zur schliisselfertigen Ubergabe der Projekte verbessern zu kénnen. Insbesondere soll
das durch die Anleihe, die Gegenstand dieses Prospektes ist, erreicht werden.

Wettbewerbsstédrken der Emittentin

Nach eigener Einschatzung verfligt die Emittentin Gber folgende Wettbewerbsstarken:

Die Emittentin sieht inre Wettbewerbsstarken insbesondere in der langjahrigen Erfahrung und Ex-
pertise des Managements und in der guten Vernetzung mit anderen Marktteilnehmern sowie in
ihrem diversifizierten Geschaftsmodell. Der geschéaftsfihrende Gesellschafter als auch der Mehr-
heitsgesellschafter haben eine groBe Branchenkompetenz in allen Facetten des Energiesektors
und verflgen Uber langjahrige Berufs- und Branchenerfahrungen mit vielfaltigen Kontakten zu Kun-
den und Entscheidungstréagern. Durch das kombinierte Know-how des Managements als auch der
Gesellschafter und der Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe, kann ein hoher Qualitatsstan-
dard hergestellt werden. So haben erfahrene und qualifizierte Planungs- und Projektentwickler in
den vergangenen 17 Jahren Gber ca. 650 MW an mehr als diversen Standorten fir Freiflachen und
Dachanlagen entwickelt und realisiert.

Durch die enge Zusammenarbeit innerhalb der Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe kénnen
personelle, sachliche oder sonstige Ressourcen gemeinsam genutzt werden. Zudem besteht fir
die Emittentin der Vorteil gegenliber Wettbewerbern, dass sie aufgrund des von der Schrum-
Tauschke-Unternehmensgruppe verfolgten Ziels, den Bestand an bestehenden und neuen Solar-
anlagen kurz- und mittelfristig zu vergréBern, in den Projektgesellschaften der Schrum-Tauschke-
Unternehmensgruppe einen Abnehmer flr die Projektentwicklungen findet. Dadurch ist die SUN-
farming-Gruppe nur vergleichbar geringen Vermarktungsrisiken ausgesetzt. Zugleich fihrt das
Vorhandensein von unmittelbaren Abnehmern zu héheren Wertschépfungsméglichkeiten, da Pro-
jektentwicklungen ohne den vorherigen Aufwand der entsprechenden Vermarktung und Suche
nach einem Abnehmer unverziglich gestattet werden kénnen.

Im Rahmen des diversifizierten Geschaftsmodells konzentriert sich die SUNfarming-Gruppe je
nach Projekt und Bereich auf die jeweils eigenentwickelten Standards zur Abwicklung eines Pro-
jektes und zur Qualitatssicherung. Teil der Qualitatssicherung ist auch das 24-Stunden-Monitoring
der Anlagen, sodass diese aktiv auf deren Leistung Uberprift werden. Dies bietet gegentber Wett-
bewerbern den Vorteil, dass auf etwaige Fehlermeldungen sofort reagiert werden kann. Hierzu halt
die SUNfarming-Gruppe ein umfassendes Partnernetzwerk mit Elekirofachbetrieben bereit, die
notfalls einschreiten kénnen, um die Leistungsféahigkeit von Anlagen wieder herzustellen.

Zum Datum des Prospekts verflgt die Emittentin Uber eine Projektpipeline fir die kommenden
Jahre von Projekten tber Anlagen mit einer Kapazitat von insgesamt ca. 2,3 GW, davon ca. 2 GW
in Deutschland sowie 0,3 in Polen. In Deutschland sind davon fiir ca. 500 MW die Flachen vertrag-
lich gesichert sowie insgesamt ca. 690 MW mit einem gemeindlichen Aufstellungsbeschluss zur
Durchfiihrung eines Bebauungsplans versehen. In Polen sind von 300 MW fir ca. 210 MW Flachen
vertraglich gesichert. Weitere 90 MW sind als ,baufertige“ Projekte in der Pipeline versehen.
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Strategischer Ausblick

Die Emittentin erwartet fir das laufende und die kommenden Geschéftsjahre in Deutschland auf
Basis der energie- und klimapolitischen Ziele ein ansteigendes Auftragsvolumen. Das steigende
Auftragsvolumen wird allerdings nicht kurzfristig zu nennenswerten Steigerungen in den Umséatzen
und damit in den Deckungsbeitragen der Emittentin flihren. Die strategische Umstellung des Pro-
jektentwicklungsgeschéftes von klassischen EEG-Anlagen bis zu einer Leistung von 750 kWp hin
zu GroBanlagen im hohen einstelligen und zweistelligen MW-Bereich bedarf erfahrungsgeman
zwei bis drei Jahre, bevor steigende Kosten in der Projektentwicklung durch Verkaufserlése kom-
pensiert und somit nachhaltige Deckungsbeitrage generiert werden kénnen

Die Kombination aus der Entwicklung groBer Solarprojekte und dem klassischen Solaranlagenbau
in Verbindung mit Angeboten zu Zwischenfinanzierungen bis zum schlusselfertigen Verkauf an die
Investoren sowie die Integration von Stromliefer- und Direktvermarktungsbeziehungen bereits in
der Projektentwicklung verschafft der Emittentin Wettbewerbsvorteile am Markt und sichert ihr eine
ertragreiche Zukunft.

Ferner plant die Emittentin fir die kommenden Geschéftsjahre ein rasches Wachstum technischer
Service- und Wartungsleistungen mit entsprechenden Umsatzerlésen.

Mit einer konsequenten Umsetzung der vorgenannten Geschéaftsmodelle und Konzepte im In- und
Ausland wird die Emittentin an dem nach ihrer Einschatzung zu erwartenden rasanten Aufschwung
des Solarmarktes in den kommenden Jahren erfolgreich partizipieren kénnen.

Organisationsstruktur

Die Emittentin ist Teil der Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe, die wie folgt gegliedert ist:

S(G) 90% T(G) 10%
. BPG Beteiligungs- und
SUNfarming Group AG Projektmanagement GmbH
(G)61% | SUNfarming FAKT Projekt Diverse Verwaltungs- und Diverse Solar- und
GmbH Projektgesellschaften Biogasgesellschaften
(G) 40% i ;
(G} SUNetik Ltd. Dwers_,e Verwaltungs- und
Projektgesellschaften

(G} 90% SUNfarming southeast
europe s.r.l.

In der SUNfarming FAKT Projekt GmbH sollen zukinftig in Kooperation mit einem deutschen Ag-
rarproduktehersteller gemeinsame Food & Energy Konzepte und Projekte realisiert werden. Bei
der SUNetik Ltd. handelt es sich um ein Joint-Venture mit einem britischen Solarunternehmen.
Uber diese Gesellschaft wurden zahlreiche Solarprojekte in England in der Vergangenheit umge-
setzt, in zeitnaher Zukunft sollen jedoch keine weiteren Geschafte Uber diese Gesellschaft reali-
siert werden. Die SUNfarming South East Europe s.r.l. entwickelt ein erstes Solarprojekt in Ruma-
nien. Momentan konzentriert sich hier die Gesellschaft auf die Sicherung der Projektrechte und
den Verkauf dieser an Investoren.
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Die SUNfarming-Gruppe arbeitet eng mit der Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe zusam-
men, die im Wesentlichen aus der SUNfarming Group AG, die diverse Verwaltungs- und Projekt-
gesellschaften als Tochterunternehmen halt, und der BPG Beteiligungs- und Projektmanagement
GmbH (,BPG GmbH"), die diverse Verwaltungs- und Projekt- sowie Solar- und Biogasinvestitions-
und Betreibergesellschaften halt, besteht. Alleinige Gesellschafter der SUNfarming Group AG und
der BPG GmbH sowie Kommanditisten der von den genannten Verwaltungsgesellschaften gehal-
tenen Projektgesellschaften sind die alleinigen Gesellschafter der Emittentin, Peter Schrum und
Martin Tauschke.

Wenngleich einer der Hauptabnehmer der SUNfarming-Gruppe die Schrum-Tauschke-Unterneh-
mensgruppe ist und dadurch die SUNfarming-Gruppe nach eigener Einschatzung einen Wettbe-
werbsvorteil gegenlber anderen Photovoltaik-Projektierern hat, da sie grundsétzlich immer mit ei-
ner Abnahme ihrer Projekte rechnen kann, ist die Emittentin im operativen Bereich nicht zwingend
abhangig von der Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe, da die Projekte der Emittentin auch
ohne weiteres von dritten Investoren Gbernommen werden kdnnen.

Trendinformationen

Eine wesentliche Verschlechterung der Aussichten der Emittentin seit dem Datum des letzten ver-
offentlichten gepriiften Abschlusses zum 31. Dezember 2020 bzw. eine wesentliche Anderung der
Finanz- und Ertragslage der Emittentin (einschlieBlich ihrer Tochtergesellschaften) seit dem Ende
des Berichtszeitraums der letzten veréffentlichten ungepriften Zwischenfinanzinformationen (Bi-
lanz zum 30. Juni 2021, Gewinn- und Verlustrechnung flr den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis
zum 30. Juni 2021) liegen nicht vor.

Trends, Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen oder Vorfalle, die die Aussichten der Emittentin
nach verninftigem Ermessen zumindest im laufenden Geschéaftsjahr wesentlich beeinflussen wer-
den, sind der Emittentin zum Datum dieses Prospektes nicht bekannt.

Gewinnprognosen oder -schatzungen

Die Emittentin nimmt in diesem Wertpapierprospekt keine Gewinnprognosen oder -schatzungen
auf.

Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane, Interessenkonflikte

Die Organe der Gesellschaft sind die Geschaftsfihrung und die Gesellschafterversammlung. Die
Kompetenzen dieser Organe sind im GmbH-Gesetz und im Gesellschaftsvertrag geregelt.

Geschéftsfihrung

GemanB § 5 des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft kann die Geschéaftsflihrung der Emittentin
aus einer oder mehreren Personen bestehen. Ist nur ein Geschéftsfliihrer vorhanden, so vertritt er
die Gesellschaft einzeln. Sind mehrere Geschaftsfihrer bestellt, so sind zwei Geschaftsfihrer ge-
meinsam oder ein Geschéaftsfihrer zusammen mit einem Prokuristen zur Vertretung der Gesell-
schaft befugt.
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Geschéaftsfiihrer der Emittentin ist seit ihrer Griindung Herr Martin Tauschke. Er vertritt die Gesell-
schaft allein und ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit. Der Geschéaftsflhrer ist unter
der Geschéftsadresse der Gesellschaft, Zum Wasserwerk 12, 15537 Erkner, erreichbar.

Martin Tauschke ist Diplom-Betriebswirt (BA). Er studierte Betriebswirtschaftslehre mit der Fach-
richtung Bank an der Berufsakademie Berlin. Nach seiner Ausbildung war er bei der Commerzbank
in Berlin und Brissel als Analyst tatig, bevor er mit Peter Schrum die Unternehmensgruppe grin-
dete und entwickelte. Seit 2003 ist Martin Tauschke ehrenamtlicher Geschaftsfiihrer des BRM
Bundesverband Regenerative Mobilitat e.V.

Weitere Leitungsorgane

Karsten Balzer ist seit mehr als 10 Jahren in kaufménnischen Leitungsfunktionen der Schrum-
Tauschke-Unternehmensgruppe und ist seit 2017 einzelvertretungsberechtigter Prokurist der Emit-
tentin.

Karsten Balzer studierte Volks- und Betriebswirtschaft in Berlin. Er verflgt als langjahrig selbstan-
diger Unternehmensberater in klein und mittelstandischen Betrieben insbesondere tber Erfahrun-
gen bei der Unternehmensplanung und -steuerung.

Mit Thies Schrum hat seit September 2021 der Sohn von Firmengrinder Peter Schrum in der
Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe eine leitende Managementfunktion tbernommen. Er ist
ebenfalls einzelvertretungsberechtigter Prokurist der Emittentin.

Thies Schrum studierte Strategisches Management in Kiel, Jena und Kopenhagen und arbeitete
zuletzt in einer internationalen Strategieberatung als Projektleiter und hat nationale und internatio-
nale Kunden in den Bereichen der Strategieentwicklung und Due Diligence im Rahmen von M&A-
Vorhaben begleitet. Er wird sich bei der Emittentin zunachst um den Ausbau der Digitalisierung
der Prozesse kummern und stark in die Strukturierung des Vertriebs eingebunden sein.

Der technische Leiter Rene Weigel absolvierte 2008 den Meister der Elektrotechnik und war da-
nach als Projektleiter und Sicherheitsbeauftragter fiir Photovoltaik-Anlagen und Solarkraftwerke
der Systaic AG tatig, bevor er ab 2010 die Fihrung der technischen Abteilung und Inbetriebnahme
der Solaranlagen fur 15 Mitarbeiter in der Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe Ubernahm.

Der Leiter der Projektentwicklung Andreas Flérchinger absolvierte ein Studium der Architektur und
Innenarchitektur zum Dipl.-Ing. (FH) und anschlieBend zum MBA. 2010 Ubernahm er zun&chst die
Leitung des Geschéftsbereichs Slidosteuropa und ist seit 2016 Leiter der Projektentwicklung der
Emittentin.

Der Leiter Service & Wartung Max Walter schloss 2014 sein Studium der Umwelttechnik und re-
generativen Energien als B.Sc. ab und ist seitdem in der Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe
flr den Service, die Wartung und die Fehleranalyse via Monitoringsystem der Solaranlagen ver-
antwortlich.

Aufsichtsorgane wie etwa ein Aufsichtsrat bei einer Aktiengesellschaft existieren bei der Emittentin

nicht. Die Kontrolle der Geschéaftsfihrung wird vielmehr direkt durch die Gesellschafterversamm-
lung ausgedibt.
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Gesellschafterversammiung

Die Gesellschafterversammlung ist die Versammlung der Anteilseigner und damit das oberste Or-
gan der Emittentin. Die Gesellschafterversammlung ist berechtigt zur Entscheidung in allen Ange-
legenheiten, die den Betrieb des Unternehmens betreffen. Beschllsse der Gesellschafter bedurfen
grundsatzlich der einfachen Mehrheit, soweit das Gesetz oder die Satzung keine abweichende
Regelung vorsieht. Die Gesellschafterversammlung wird im Regelfall einmal jahrlich einberufen
(ordentliche Gesellschafterversammlung). Darlber hinaus ist eine Gesellschafterversammlung
einzuberufen, wenn diese im Interesse der Gesellschaft liegt oder ein Gesellschafter deren Einbe-
rufung verlangt.

Die Gesellschafterversammlungen werden durch die Geschéftsflhrer oder durch Gesellschafter,
die zusammen mindestens 10% des Stammkapitals auf sich vereinigen, unter Angabe der Griinde
einberufen. Gesellschafterbeschliisse werden mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen ge-
fasst, soweit nicht Gesetz oder Gesellschaftsvertrag eine gréBere Mehrheit vorsehen. Stimment-
haltungen gelten als nicht abgegebene Stimmen. Bei Stimmengleichheit gilt der Antrag als abge-
lehnt.

Interessenkonflikte

Herr Martin Tauschke ist geschéftsfiihrender Gesellschafter der Emittentin und mit 10% der Ge-
schéftsanteile an der Emittentin beteiligt. DarGber hinaus ist er auch Geschaftsfihrer diverser Ge-
sellschaften der Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe, so dass er auch tber den Ankauf der
von der Emittentin entwickelten Photovoltaikanlagen entscheidet. Er hat insgesamt hunderteins
Geschéaftsfiihrerpositionen. Dies beinhalt 21 Positionen in Deutschland, sowie ca. 80 Kapital- und
Projektgesellschaften im Ausland. Herr Tauschke unterliegt in Fragen der Finanzierung (z.B. die
im Abschnitt ,Wesentliche Vertrage“ beschriebenen Darlehensvertrage) und der Geschaftstatig-
keiten zwischen der SUNfarming-Gruppe und der Schrum-Tauschke-Unternehmensfamilie (z.B.
der im Abschnitt ,Wesentliche Vertrage beschriebene Rahmenvertrag fur den technischen Service)
daher aufgrund der als Organ bestehenden Verpflichtungen gegentiber den jeweiligen Vertrags-
partnern Interessenkonflikten.

Darlber hinaus gibt es keine weiteren potenziellen Interessenkonflikte zwischen den privaten In-
teressen des Geschaftsfuhrungsmitglieds oder seiner sonstigen Verpflichtungen in Bezug auf
seine Verpflichtungen gegeniber der Emittentin. Der Geschéftsfihrervertrag sieht bei Beendigung
des Vertrages keine Verglinstigung fiir den Geschaftsfihrer vor.

Hauptgesellschafter

Gesellschafter der Emittentin sind Herr Peter Schrum, der 90% der Geschéftsanteile halt, und Herr
Martin Tauschke, der 10% der Geschéftsanteile halt (bei einem satzungsmaiigen Gewinnbezugs-
recht von 25%). Peter Schrum verfligt zum Zeitpunkt des Datums des Prospekts mit 90% der Ge-
schéftsanteile (mit einem satzungsmaBigen Gewinnbezugsrecht von 75%) und damit des stimm-
berechtigten Stammkapitals der Emittentin tiber einen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin.

Peter Schrum absolvierte zunéchst ein Studium zum Diplom-Agrar-Ingenieur-Okonom und ist lang-
jahrig als strategischer Berater von Investoren, Politikern und Ministerien im Rahmen der Erneu-
erbaren Energien und biogener Kraftstoffe im In- und Ausland tatig. Seit 2002 ist Peter Schrum
Prasident des BRM Bundesverband Regenerative Mobilitéat e.V. Seit ihrer Griindung in 2004 ist
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Peter Schrum Vorstandsvorsitzender und Hauptgesellschafter der vormals unter ALENSYS Alter-
native Energiesysteme AG firmierenden heutigen SUNfarming Group AG sowie Hauptgesellschaf-
ter der Emittentin.

Gerichts- und Schiedsgerichtverfahren

Gegen die Emittentin (einschlieBlich ihrer Tochtergesellschaften) fanden im Zeitraum der 12 letz-
ten Monate keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren statt (oder
sind nach Kenntnis der Emittentin zum Datum dieses Prospekts noch anhangig oder kénnten ein-
geleitet werden), die sich in jlingster Zeit erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der
Emittentin (einschlieBlich ihrer Tochtergesellschaften) ausgewirkt haben oder sich in Zukunft aus-
wirken kénnten.

Wesentliche Veréanderungen in der Finanzlage des Emittenten

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin (einschlieBlich ihrer Tochtergesell-
schaften), die seit dem Ende des Stichtags eingetreten ist, flir den ungeprifte Zwischenfinanzin-
formationen verdéffentlicht wurden (Bilanz zum 30. Juni 2021, Gewinn- und Verlustrechnung fir den
Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 30. Juni 2021), liegen nicht vor.

Weitere Angaben

Gesellschaftskapital

Die Emittentin hat ein Stammkapital von EUR 30.000,00. Es ist eingeteilt in zwei Geschéftsanteile.
Geschaftsanteil Ifd. Nr. 1 hat einen Nennbetrag in H6he von EUR 27.000,00, der Nennbetrag des
Geschaftsanteils Ifd. Nr. 2 belduft sich auf EUR 3.000,00. Samtliche Geschéftsanteile sind voll

eingezahlt. Es existieren keine ausstehenden Anteile.

Gesellschafter sind:

Gesellschafter Geschéaftsanteile Nennbetrag EUR (%)
Peter Schrum 27.000,00 (90%)
Martin Tauschke 3.000,00 (10%)

30.000,00 (100%)
Wesentliche Vertrage

Wesentliche Vertrdge innerhalb der gewéhnlichen Geschéftstétigkeit

Es besteht mit der SUNfarming Service- und Management GmbH, einem Unternehmen der
Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe, ein Rahmenvertrag fir den technischen Service, die
Wartung und Pflege sowie das Anlagenmonitoring aller deutschen Bestands-Photovoltaikanlagen
in der Unternehmensgruppe sowie mit ausgewahlten externen Kunden mit einem jahrlichen Um-
satzvolumen fur die Emittentin von ca. 900 TEUR steigend. Dieser wird jahrlich um die neuen
Bestandsanlagen der Unternehmensgruppe erganzt bzw. aktualisiert. Die Laufzeit des Vertrags
verlangert sich jeweils um ein Jahr.
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Wesentliche Vertrdge auBBerhalb der gewdhnlichen Geschéftstéatigkeit

Der folgende Abschnitt enthalt eine kurze Zusammenfassung aller abgeschlossenen wesentlichen
Vertrage, die nicht im Rahmen der normalen Geschéaftstatigkeit abgeschlossen wurden und die
dazu fUhren kénnten, dass jedwedes Mitglied der Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht er-
langt, die bzw. das fir die Fahigkeit des Emittenten seinen Verpflichtungen gegentber den Wert-
papierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen Wertpapiere nachzukommen, von wesentlicher
Bedeutung ist.

Darlehensvertrag mit der SUNfarming Group AG (vormals: ALENSYS Alternative Energiesysteme
AG)

Die Emittentin hat mit der SUNfarming Group AG, Erkner, die ebenfalls zur Schrum-Tauschke-
Unternehmensgruppe gehort, am 2. September 2019 einen Darlehensvertrag als Rahmenvertrag
Uber insgesamt EUR 20 Mio. zur im Wesentlichen Vor- bzw. Zwischenfinanzierung von Photovol-
taik-Projekten bzw. deren Entwicklung durch die Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe ge-
schlossen. Das Darlehen kann von der SUNfarming Group AG in Teilraten abgerufen werden
(Stand zum Datum des Prospektes: rund EUR 19,178 Mio.). Das Darlehen hat eine Laufzeit bis
zum 31. Dezember 2023 und wird mit 1,5% p.a. fest verzinst bei quartalsweiser Zinszahlung. Das
Darlehen ist zum Ende der Laufzeit in einer Summe zurlickzuzahlen. Sonderriickzahlungen sind
jederzeit moglich. Die Rickzahlung des Darlehens erfolgt regelmaBig aus den Refinanzierungen
dieser Photovoltaik-Projekte. Der Rahmenvertrag wird bei einer entsprechenden Projektpipeline
regelmanBig verlangert. Sicherheiten wurden seitens der SUNfarming Group AG flr das Darlehen
nicht gewéhrt.

Erste Anleihe 2020/2025

Die Emittentin hat eine erste Anleihe, analog zu dieser Anleihe, am 16. November 2020 in Héhe
von EUR 10 Mio. begeben und voll platziert. Der Emissionserlds der Anleihe dient im Wesentlichen
dazu, der Finanzierung der Projektentwicklung vor allem deutscher Projekte zu erméglichen. Die
Anleihe wird bei halbjahrlicher Zahlung mit 5,5% p.a. verzinst und ist insgesamt am 16. November
2025 zur Rackzahlung fallig.
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ANLEIHEBEDINGUNGEN

Im Folgenden ist der Text der Anleihebedingungen fur die Schuldverschreibungen (die ,Anleihebe-
dingungen”) abgedruckt. Die Anleihebedingungen fur die Schuldverschreibungen werden Bestand-
teil der jeweiligen Globalurkunde.

§ 1 Nennbetrag, Verbriefung, Verwahrung

(1)

(4)

Die SUNfarming GmbH, Erkner, Bundesrepublik Deutschland (nachfolgend die ,Emitten-
tin“) begibt festverzinsliche Inhaberteilschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von
EUR 15 Mio. (in Worten flunfzehn Millionen Euro) (nachfolgend die ,Anleihe“ oder die
.Schuldverschreibungen® genannt). Die Anleihe ist eingeteilt in 15.000 auf den Inhaber
lautende, untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von
je EUR 1.000.

Die Schuldverschreibungen einschlieBlich der Zinsanspriiche werden flr die gesamte Lauf-
zeit in einer Globalurkunde ohne Zinsschein als Rahmenurkunde (nachstehend die , Glo-
balurkunde®) Uber die Gesamtemission verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, in Girosammelverwahrung hinterlegt wird, bis s&dmtliche Verpflichtungen
der Emittentin aus der Anleihe erfillt sind.

Die Globalurkunde lautet auf den Inhaber sowie das jeweils verbriefte Anleihekapital. Den
Inhabern von Schuldverschreibungen (nachstehend die ,Anleiheglaubiger”) stehen Mitei-
gentumsanteile an der Globalurkunde zu, die geman den Bedingungen der Clearstream
Banking AG Ubertragbar sind. Ein Recht der Anleiheglaubiger auf Ausgabe und Lieferung
von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

Die Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift der zur gesetzlichen Vertretung der
Emittentin berechtigten Person oder Personen in vertretungsberechtigter Form.

§ 2 Status der Schuldverschreibungen, Negativverpflichtung, Ausschuttungsverbot

(1)

(@)

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und
nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang untereinan-
der und mindestens im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukUnftigen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen
solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.

Die Emittentin verpflichtet sich, solange Teilschuldverschreibungen ausstehen, langstens
jedoch bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrage an Kapital und Zinsen, die geman den
Teilschuldverschreibungen zu zahlen sind, der Zahlstelle vollstandig zur Verfliigung gestellt
worden sind,

a. keine Grundpfandrechte, Mobiliarpfandrechte, Pfandrechte oder sonstige dingliche
Sicherungsrechte (jedes ein "Sicherungsrecht") an ihren gesamten Vermdgens-
werten oder Teilen davon zur Besicherung einer eigenen oder fremden gegenwar-
tigen oder zuklnftigen Finanzverbindlichkeit (wie in Abs. 4 definiert) zu gewéahren
oder bestehen zu lassen, und
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(6)

b. ihre wesentlichen Tochtergesellschaften (wie in Abs. 5 definiert) zu veranlassen
(soweit rechtlich méglich und zul&ssig), keine Sicherungsrechte an ihren jeweiligen
gesamten Vermdgenswerten oder jeweiligen Teilen davon zur Besicherung einer
eigenen oder fremden gegenwartigen oder zuklnftigen Kapitalmarktverbindlichkeit
mit Sicherungsrechten zu gewéhren oder bestehen zu lassen,

ohne jeweils die Anleiheglaubiger zur gleichen Zeit im gleichen Rang an einer solchen Si-
cherheit oder an solchen anderen Sicherheiten, die von einem unabhangigen Sachverstan-
digen als gleichwertige Sicherheiten anerkannt werden, teilnehmen zu lassen. Eine nach
Satz 1 zu leistende Sicherheit kann auch zugunsten der Person eines Treuhanders der
Anleiheglaubiger bestellt werden.

Die Verpflichtung nach Abs. 2 findet keine Anwendung auf ein Sicherungsrecht, das

a) nach dem anzuwendenden Recht zwingend notwendig oder als Voraussetzung einer
staatlichen Genehmigung erforderlich ist;

b) im Zeitpunkt des Erwerbs von Vermdgenswerten durch die Emittentin bereits an sol-
chen Vermdgenswerten besteht, soweit solche Sicherheiten nicht im Zusammenhang
mit dem Erwerb oder in Erwartung des Erwerbs des jeweiligen Vermdgenswerts bestellt
wurden und der durch die Sicherheit besicherte Betrag nicht nach Erwerb des betref-
fenden Vermdgenswertes erhdht wird; oder

c) am Begebungstag (wie in § 3 Abs. 1 definiert) bereits bestand.

,Finanzverbindlichkeit” im Sinne dieses § 2 ist jede gegenwartige oder zukinftige ver-
traglich vereinbarte Verbindlichkeit hinsichtlich der Rickzahlung geliehener Geldbetrage,
unabhangig davon, ob neben der Rickzahlungsverpflichtung auch die Zahlung von Zinsen
vereinbart wurde oder nicht. Als Finanzverbindlichkeit im Sinne dieser Vorschrift zahlen
nicht gewahrte oder geduldete Kontokorrentkredite bzw. -linien oder -Uberziehungen fir bei
Kreditinstituten geflihrten Kontokorrentkonten (unabhangig von ihrer Inanspruchnahme),
soweit diese nicht einen Betrag von insgesamt EUR 10.000.000,00 Uberschreiten, von Kre-
ditinstituten gewéahrte Avalkredite bzw. Blrgschaften sowie Verbindlichkeiten aus Wah-
rungsabsicherungsgeschéaften.

Eine ,wesentliche Tochtergesellschaft’ bezeichnet eine Tochtergesellschaft der Emit-
tentin, deren Umsatzerlése 10 % der konsolidierten Umsatzerlése der Emittentin Uberstei-
gen oder deren Bilanzsumme 10 % der konsolidierten Bilanzsumme der Emittentin Uber-
steigt, wobei die Schwelle jeweils anhand der Daten in dem jeweils letzten gepruften oder
— im Fall von Halbjahreskonzernabschlissen — ungepriften Konzernabschluss der Emit-
tentin nach HGB und in dem jeweils letzten gepriften (soweit verfligbar) oder (soweit nicht
verflgbar) ungepriften nicht konsolidierten Abschluss der betreffenden Tochtergesell-
schaft zu ermitteln ist. Ist die Emittentin nicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses
verpflichtet, tritt an die Stelle des Konzernabschlusses der jeweilige Jahresabschluss bzw.
Halbjahresabschluss der Emittentin.

Die Emittentin verpflichtet sich, keine Gewinnausschittung an einen direkten oder indirek-

ten Anteilsinhaber der Emittentin vorzunehmen, sofern hierdurch der Anteil des wirtschaft-
lichen Eigenkapitals an der Bilanzsumme 25% unterschreitet. Das wirtschaftliche Eigenka-
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pital berechnet sich durch Addition der Bilanzpositionen Gezeichnetes Kapital, Kapitalriick-
lage, Gewinnrlicklagen, Gewinn-/Verlustvortrag, Jahresiberschuss/-fehlbetrag sowie der
Bilanzpositionen Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern, Eigenkapital ersetzende
Darlehen und Sonderposten mit Riicklageanteil und Subtraktion der Bilanzpositionen Aus-
stehende Einlagen sowie Forderungen gegen Gesellschafter.

§ 3 Laufzeit, Riickzahlung, Riickerwerb

(1)

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am 14. Marz 2022 (einschlieBlich) (der
,Begebungstag®) und endet am 13. Marz 2027 (einschlieBlich) (das ,Laufzeitende®). Das
Laufzeitende ist abweichend von Satz 1 jeder andere Tag, zu dem die Schuldverschreibun-
gen wirksam gekuindigt werden.

Die Schuldverschreibungen werden am ersten Geschéftstag nach dem Laufzeitende (der
»Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zurlickgezahlt, sofern sie nicht abweichend hiervon
nach MafBgabe der §§ 7-9 zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder entwertet wurden. Als Ge-
schéftstage gelten samtliche Kalendertage, die nicht Sonn- oder gesetzliche Feiertage am
Sitz der Emittentin oder der Zahlstelle sind (der ,Geschéftstag").

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit direkt oder indirekt Schuldverschreibungen am Markt
oder auf sonstige Weise zu erwerben. Die angekauften Schuldverschreibungen kann die
Emittentin nach eigener Wahl halten, verkaufen oder entwerten.

§ 4 Verzinsung

(1)

()

(4)

Die Schuldverschreibungen werden wahrend der gesamten Laufzeit gemafi § 3 Abs. 1 mit
5,00 % p.a. bezogen auf ihren Nennbetrag verzinst.

Die Zinsen sind halbjahrlich nachtraglich fir den vorausgegangenen Zeitraum jeweils am
14. Méarz und am 14. September eines jeden Jahres zur Zahlung féllig. Die erste Zinszah-
lung ist am 14. September 2022 fallig. Die letzte Zinszahlung ist, soweit die Schuldver-
schreibungen nicht vorzeitig zurlickgezahlt, zuriickgekauft oder entwertet wurden, am 14.
Marz 2027 fallig.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Beginn des Falligkeitstags, oder,
sollte die Emittentin eine Zahlung aus diesen Schuldverschreibungen am Falligkeitstag
nicht leisten (,Verzug®“), mit Beginn des Tags der tatsachlichen Zahlung. Der Zinssatz, mit
dem die Schuldverschreibungen zu verzinsen sind, erhéht sich vom ersten Tag des Ver-
zugs (einschlieBlich) bis zum Tag der tatsachlichen Zahlung (ausschlieBlich) um 3 %-
Punkte per annum.

Sind Zinsen im Hinblick auf einen Zeitraum zu berechnen, der kiirzer oder langer als eine
halbjahrliche Zinsperiode ist, so werden sie berechnet auf der Grundlage der Anzahl der
tatsachlichen verstrichenen Tage im relevanten Zeitraum (gerechnet vom letzten Zinszah-
lungstag (einschlieBlich)) dividiert durch die tatséchliche Anzahl der Tage der Zinsperiode
(365 Tage bzw. 366 Tage im Falle eines Schaltjahres) (ICMA-Regel 251).

46 FARMING



§ 5 Zahlstelle

(1)

(@)

(4)

()

Zahlstelle der Emittentin der Anleihe ist die futurum bank AG, HochstraBe 35-37, 60313
Frankfurt am Main.

Die Emittentin wird daflir Sorge tragen, dass stets mindestens eine Zahlstelle vorhanden
ist. Die Emittentin ist berechtigt, andere Banken in der Europaischen Union und mit inter-
nationalem Standing als Zahlstellen zu bestellen. Die Emittentin ist weiterhin berechtigt, die
Bestellung einer Bank zur Zahlstelle zu widerrufen. Im Fall einer solchen Abberufung oder
falls die bestellte Bank nicht mehr als Zahistelle tatig werden kann oder will, bestellt die
Emittentin eine andere Bank in der Europaischen Union und mit internationalem Standing
als Zahlstelle. Eine solche Bestellung oder ein solcher Widerruf der Bestellung ist geman
§ 17 oder, falls diese nicht méglich sein sollte, durch eine éffentliche Bekanntmachung in
sonstiger Weise bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet daflr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat. Alle Bestimmungen und Berechnungen durch die
Zahlstelle erfolgen in Abstimmung mit der Emittentin und sind, soweit nicht ein offenkundi-
ger Fehler vorliegt, in jeder Hinsicht endgultig und fir die Emittentin und alle Anleiheglau-
biger bindend.

Die Zahlstelle ist in dieser Funktion ausschlieBlich Beauftragte der Emittentin. Zwischen
der Zahlstelle und den Anleiheglaubigern besteht kein Auftrags- oder Treueverhaltnis.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Be-
schrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§ 6 Zahlungen, Steuern

(1)

(@)

Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, alle nach diesen Anleihebedingungen falli-
gen Betrdge am Tag der Félligkeit in frei verfligbarer und konvertierbarer gesetzlicher Wah-
rung der Bundesrepublik Deutschland Uber die Zahlstelle zu zahlen. Fallt der Falligkeitstag
einer Zahlung auf einen Sonnabend, Sonntag oder gesetzlichen Feiertag, verschiebt sich
der Félligkeitstag auf den nachsten, dem Falligkeitstag folgenden Bankarbeitstag am Sitz
der Zahlstelle. Bankarbeitstag ist jeder Tag auBBer einem Sonnabend oder Sonntag, an dem
das System der Clearstream sowie alle betroffenen Bereiche des Trans-European Auto-
mated Realtime Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET2) betriebsbereit
sind, um die betreffenden Zahlungen weiterzuleiten.

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibung zu zahlende Betrage sind ohne Einbehalt
oder Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder
amtlichen Geblhren zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder flr
deren Rechnung oder von oder fir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steu-
erbehdérde der oder in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt, erhoben oder eingezogen
werden, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zuséatzlichen Betrage zahlen, die erforderlich
sind, damit die den Anleiheglaubigern zuflieBenden Nettobetrage nach diesem Einbehalt
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oder Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Ab-
zug zahlbar wéren.

Die Verpflichtung zur Zahlung solcher zuséatzlichen Betrage besteht allerdings nicht im Hin-
blick auf Steuern, Abgaben oder amtliche Gebuhren, die

a) wegen einer gegenwartigen oder frilheren persdnlichen oder geschaftlichen Beziehung
eines Anleiheglaubigers zu der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind und nicht
allein auf der Tatsache, dass Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen aus
der Bundesrepublik Deutschland stammen oder steuerlich so behandelt werden, oder
dort besichert sind,;

oder

b) aufgrund einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die Be-
steuerung von Zinsertragen, oder einer zwischenstaatlichen Vereinbarung Uber deren
Besteuerung, an der die Bundesrepublik Deutschland oder die Europaische Union be-
teiligt sind, oder einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder
Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind, oder auf-
grund einer gesetzlichen Vorschrift bzw. einer Anderung der Anwendung der gesetzli-
chen Vorschriften durch die Finanzverwaltung oder durch die héchstrichterliche Recht-
sprechung abzuziehen oder einzubehalten sind, soweit die gesetzliche Vorschrift nach
Ausgabe dieser Schuldverschreibung in Kraft bzw. die Anwendungsanderung eintritt;

oder

c) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter eines Anleiheglaubigers handeln-
den Person oder sonst auf andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass die Emit-
tentin aus den von ihr zu leistenden Zahlungen einen Abzug oder Einbehalt vornimmt;

oder

d) wegen einer Rechtsdnderung zu zahlen sind, welche spéter als 30 Tage nach Falligkeit
der betreffenden Zahlung wirksam wird.

(3) Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrage der Clearstream Banking AG zur Zahlung an
die Anleiheglaubiger (iberweisen. Diese Uberweisungen befreien die Emittentin von ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége, auf die
die Anleiheglaubiger keinen Anspruch erhoben haben, bei dem Amtsgericht am Sitz der
Emittentin zu hinterlegen. Soweit die Emittentin auf das Recht zur Ricknahme der hinter-
legten Betrage verzichtet, erléschen die betreffenden Anspriiche der Anleiheglaubiger ge-
gen die Emittentin.

§ 7 Kiindigungsrecht der Emittentin
(1) Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen mit einer Kiindigungsfrist von drei Monaten

zum Ende eines Quartals zur vorzeitigen teilweisen oder vollstandigen Rickzahlung or-
dentlich kiindigen, falls die Emittentin infolge einer Anderung oder Ergénzung der Steuer-
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oder Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren poli-
tischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder infolge einer Anderung oder Ergén-
zung der Anwendung oder der amtlichen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vo-
rausgesetzt, diese Anderung oder Ergénzung wird am oder nach dem Tag, an dem die
Schuldverschreibungen begeben werden, wirksam) am nachstfolgenden Zinszahlungstag
zur Zahlung von zusétzlichen Betragen (vgl. § 6 Abs. 2 Satz 2) verpflichtet sein wird und
diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen von der Emittentin zur Verfliigung stehender
zumutbarer MaBnahmen vermieden werden kann.

Die Kiindigung ist unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung festgelegten Termin nen-
nen und eine Erklarung in zusammengefasster Form enthalten, welche die Emittentin zur
vorzeitigen Rickzahlung berechtigen.

(2) Die Emittentin kann, wenn nur noch 20% der urspriinglich begebenen Schuldverschreibun-
gen nicht beendet und zurlickgezahlt worden sind, die restlichen ausstehenden Schuldver-
schreibungen mit einer Frist von 3 Monaten insgesamt, jedoch nicht teilweise, vorzeitig
kindigen.

(3) Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
Ablauf von drei Jahren ab dem Begebungstag innerhalb eines Zeitraums von einem Jahr
mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 90 Tagen vorzeitig
kindigen (,,Call Option 1). Soweit die Emittentin von ihrer Call Option 1 Gebrauch macht,
erfolgt die Rlickzahlung der Schuldverschreibungen zu einem Kurs von 102% des Nenn-
wertes.

(4) Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
Ablauf von vier Jahren ab dem Begebungstag innerhalb eines Zeitraums von einem Jahr
mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 90 Tagen vorzeitig
kandigen (,,Call Option 2*). Soweit die Emittentin von ihrer Call Option 2 Gebrauch macht,
erfolgt die Rlckzahlung der Schuldverschreibungen zu einem Kurs von 101% des Nenn-
wertes.

(5) Im Falle einer Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin besteht der Zins-
anspruch nach § 4 anteilig. Die aufgelaufenen Zinsen sind zusammen mit dem gekindigten
Rlckzahlungsbetrag zur Zahlung féllig. Die Kiindigung der Schuldverschreibungen durch
die Emittentin ist den Anleihegl&ubigern unter Angabe des Kindigungstermins geman § 17
bekanntzumachen.

§ 8 Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger

(1) Eine ordentliche vorzeitige Kiindigung der Schuldverschreibung durch die Anleiheglaubiger
ist ausgeschlossen.

(2) Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibung auBBerordentlich zu kin-
digen und seine samtlichen Zahlungsanspriche (einschlieBlich bis zum Kindigungszeit-
punkt aufgelaufener Zinsen) féllig zu stellen, wenn einer oder mehrere der folgenden Kin-
digungsgriinde vorliegen:

a) die Emittentin zahlt Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 15 Geschaftstagen nach
dem betreffenden Falligkeitstag;
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b) die Emittentin unterlasst die ordnungsgemaBe Erflllung einer Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen und diese Unterlassung kann nicht geheilt werden oder — falls
sie geheilt werden kann — dauert Ianger als 30 Tage fort, nachdem der Emittentin dieses
Unterlassen bekannt gemacht wurde;

c) die Emittentin oder eine wesentliche Tochtergesellschaft erfillt eine Zahlungsverpflich-
tung aus einer falligen Finanzverbindlichkeit nicht innerhalb von 14 Tagen nach Féllig-
keit bzw. nach Ablauf einer etwaigen Nachfrist oder die Emittentin oder eine wesentli-
che Tochtergesellschaft zahlt einen Betrag, der aufgrund einer Blirgschaft oder Garan-
tie, die fur solche Verbindlichkeiten Dritter gegeben wurde, zu zahlen ist, nicht innerhalb
von 30 Tagen nach Inanspruchnahme aus dieser Blrgschaft oder Garantie bzw. nach
Ablauf einer etwaigen Nachfrist, jeweils vorausgesetzt, dass der Gesamtbetrag der be-
treffenden Finanzverbindlichkeit (bezlglich derer eines der in diesem § 8 Abs. 2 lit. ¢)
genannten Ereignisse eintritt) mindestens einen Betrag von EUR 1.000.000,00 (oder
dessen entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung) entspricht oder Uber-
steigt (sogenannter ,,cross-default®);

Eine ,Finanzverbindlichkeit” im Sinne dieses § 8 ist eine Verpflichtung aus der Auf-
nahme von Darlehen, aus Inhaberschuldverschreibungen, Genussrechten, Schuld-
scheinen oder &dhnlichen Schuldtiteln, aus Akzept-, Wechseldiskont- und &hnlichen Kre-
diten, aus Finanzierungsleasing und Sale-und-Lease-back-Vereinbarungen sowie Fac-
toring-Vereinbarungen.

d) die Emittentin oder eine wesentliche Tochtergesellschaft gibt ihre Zahlungsunféhigkeit
bekannt oder stellt ihre Zahlungen ein;

e) ein zustéandiges Gericht eréffnet ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin oder eine
wesentliche Tochtergesellschaft, oder die Emittentin oder eine wesentliche Tochterge-
sellschaft leitet ein solches Verfahren ein oder beantragt ein solches oder bietet eine
allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger an oder trifft eine solche oder
ein Dritter beantragt ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin und ein solches Ver-
fahren wird nicht innerhalb einer Frist von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt;

f) die Emittentin stellt ihre Geschéaftstatigkeit ganz ein oder gibt ihr gesamtes Vermdgen
oder wesentliche Teile davon an Dritte ab, wodurch der Wert des Vermdgens der Emit-
tentin wesentlich vermindert wird.

(3) Das Kundigungsrecht erlischt, wenn der Kindigungsgrund vor Erkldrung der Kindigung
wegfallt oder geheilt ist.

(4) Die Kundigung ist gegeniber der Emittentin zu erklaren. Der Kindigungserklarung ist ein
Nachweis beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Anleiheglaubiger zum
Zeitpunkt der Abgabe der Kiindigungserklarung Inhaber der betreffenden Schuldverschrei-
bung ist. Der Nachweis ist durch Vorlage der Dokumente geman § 18 Abs. 5 zu erbringen.
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§ 9 Vorzeitige Riickzahlung bei Kontrollwechsel

(1)

Tritt ein Kontrollwechsel (wie nachstehend definiert) ein, hat jeder Anleiheglaubiger das
Recht, von der Emittentin Riickzahlung oder — nach Wahl der Emittentin — den Ankauf sei-
ner Schuldverschreibung durch die Emittentin (oder auf ihre Veranlassung durch einen Drit-
ten) zum vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (Nennbetrag der Schuldverschreibungen zuzig-
lich der bis zu dem vorzeitigen Rickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufenen und noch
nicht gezahlten Zinsen) ganz oder teilweise zu verlangen.

Ein ,Kontrollwechsel” liegt vor, wenn infolge eines Wechsels der Gesellschafter der Emit-
tentin (der ,Gesellschafterwechsel) eine Person oder mehrere Personen, die im Sinne
von § 34 Abs. 2 WpHG abgestimmt handeln, (die ,Relevante Person*) oder ein oder meh-
rere Dritte, die im Auftrag der Relevanten Person handeln, zu irgendeiner Zeit unmittelbar
oder mittelbar mehr als 50 % des Stammkapitals der Emittentin oder mehr als 50 % der
Stimmrechte an der Emittentin, die unter normalen Umsténden auf einer Gesellschafter-
versammlung der Emittentin ausgelbt werden kdnnen, (die ,Stimmrechte®) halt bzw. hal-
ten.

Ein Kontrollwechsel bei der Emittentin liegt allerdings dann nicht vor, wenn

a) die Relevante(n) Person(en) bereits vor dem Gesellschafterwechsel zusammen mit ei-
nem anderen Gesellschafter der Emittentin unmittelbar oder mittelbar mehr als 50 %
des Stammkapitals der Emittentin oder mehr als 50 % der Stimmrechte der Emittentin
gehalten hat; oder

b) nach dem Gesellschafterwechsel diejenigen Gesellschafter, die bereits vor dem Ge-
sellschafterwechsel zusammen mehr als 50 % des Stammkapitals der Emittentin hiel-
ten oder 50 % der Stimmrechte ausiben konnten, mittelbar weiterhin mehr als 50 %
des Stammkapitals der Emittentin halten oder 50 % der Stimmrechte ausiben kdnnen;

c) er Gesellschafterwechsel aufgrund eines Erbfalles eintritt oder die Relevante Person
Angehdriger im Sinne von § 15 Abgabenordnung (AQO) ist.

Ein Kontrollwechsel liegt auch vor, wenn die Emittentin alle oder im Wesentlichen alle Ver-
mogensgegenstande an eine dritte Person verkauft, wobei kein Kontrollwechsel vorliegt,
wenn der erwerbende Rechtstrager eine Tochtergesellschaft der Emittentin ist oder wird.
Eine solcher Verkauf von im Wesentlichen aller Vermégensgegenstande wird im Falle einer
VerauBBerung von Vermdgensgegenstanden angenommen, wenn der Wert der verauBBerten
Vermdgensgegenstande 75% der Bilanzsumme der Emittentin Gbersteigt und es infolge
der VerauBerung zu einer wesentlichen Anderung von Art und Umfang der Geschéftstatig-
keit der Emittentin kommit.

Erlangt die Emittentin Kenntnis vom Eintritt eines Kontrollwechsels, wird sie dies den An-
leihegldubigern und der Zahlstelle unverziglich durch Mitteilung geman § 17 bekanntma-
chen, in der die Umstande des Kontrollwechsels angegeben sind (die ,Rickzahlungsmit-
teilung®).

Das Recht auf Riuckzahlung muss durch den Anleihegldubiger innerhalb eines Zeitraums

von 30 Tagen nach Verdéffentlichung der Rickzahlungsmitteilung ausgetbt werden (der
,Ruckzahlungszeitraum®).
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Die Austibung des Riickzahlungsrechts ist gegentber der Emittentin zu erklaren. Der Aus-
dbungserklarung ist ein Nachweis beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende
Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Auslbungserklarung Inhaber der betref-
fenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis ist durch Vorlage der Dokumente geman §
18 Abs. 5 zu erbringen.

Eine einmal abgegebene Ausibungserklarung ist unwiderruflich.

Die Emittentin wird nach ihrer Wahl die maBgebliche(n) Schuldverschreibung(en) 14 Tage
nach Ablauf des Rickzahlungszeitraums zurlickzahlen oder erwerben (bzw. erwerben las-
sen), soweit sie nicht bereits vorher zurlickgezahlt oder erworben und entwertet wurde(n).

§ 10 Ubertragung der Schuldverschreibungen

In Ubereinstimmung mit geltendem Recht und den Geschéftsbedingungen der Clearstream
Banking AG kdénnen die Schuldverschreibungen als Miteigentumsanteil an der Globalur-
kunde jederzeit (ibertragen werden. Der Verkauf und die Ubereignung der Schuldverschrei-
bungen bedurfen nicht der Genehmigung durch die Emittentin.

§ 11 Bestandsschutz

Der Bestand der Schuldverschreibungen wird weder durch Verschmelzung noch Umwand-
lung oder BestandsUbertragung der Emittentin berthrt.

§ 12 Ersetzung

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital
oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der An-
leiheglaubiger eine Tochtergesellschaft an ihrer Stelle als Hauptschuldnerin (die "Nachfol-
geschuldnerin") fir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen Schuld-
verschreibungen einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuld-
verschreibungen Gbernimmt;

b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erhal-
ten haben und berechtigt sind, an die Zahlstelle die zur Erflllung der Zahlungsverpflich-
tungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge in Euro zu zahlen, ohne
verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin oder die
Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben
jeder Art abzuziehen oder einzubehalten;

c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Anleiheglaubiger hinsichtlich sol-

cher Steuern oder Abgaben freizustellen, die einem Anleiheglaubiger als Folge der Er-
setzung auferlegt werden;
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d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegentber den Anleiheglaubigern die Zah-
lung aller von der Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibung zahlbaren Be-
trage garantiert und in dieser Garantie eine dem § 11 entsprechende Negativverpflich-
tung enthalten ist; und

e) der Zahlstelle jeweils ein Rechtsgutachten beztiglich der betroffenen Rechtsordnungen
von anerkannten Rechtsanwalten vorgelegt werden, die bestatigen, dass die Bestim-
mungen in den vorstehenden lit. a), b), ¢) und d) erflllt wurden.

(2) Jede Ersetzung ist gemanB § 17 bekanntzumachen.

(8) Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Anleihebedingungen auf die Emit-
tentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und
jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, gilt
ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren
Sitz oder Steuersitz hat.

§ 13 Aufstockung dieser Schuldverschreibung, Ausgabe neuer Schuldverschreibungen

(1) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger den Gesamtnennbe-
trag dieser Schuldverschreibung einmalig auf bis zu EUR 20.000.000,00 zu erhéhen (sog.
Aufstockung).

(2) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldver-
schreibungen zu gleichen oder anderen Bedingungen zu begeben. Sie ist berechtigt, neue
Schuldverschreibungen mit bereits begebenen Schuldverschreibungen, soweit dies mdg-
lich ist, als einheitliche Schuldverschreibungen zusammenzufassen. In einem solchen Fall
gelten die Anleihebedingungen fir die so zusammengefassten einheitlichen Schuldver-
schreibungen.

(3) Ein Bezugsrecht der Anleiheglaubiger bei neuen Schuldverschreibungen (einschlieBlich
solchen aus einer Aufstockung nach Abs. 1) besteht nicht. Die Emittentin ist jedoch berech-
tigt, bei Begebung weiterer Schuldverschreibungen den Anleiheglaubigern dieser Schuld-
verschreibungen ein Recht zum Bezug der neuen Schuldverschreibungen einzuraumen.

§ 14 Anderung der Anleihebedingungen durch Beschluss der Anleiheglaubiger;
Gemeinsamer Vertreter der Anleiheglaubiger

(1) Die Anleiheglaubiger kdnnen geman §§ 5-22 des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen
aus Gesamtemissionen ("SchVG") in seiner jeweiligen glltigen Fassung durch Mehrheits-
beschluss Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen und zur Wahrung ihrer Rechte
einen gemeinsamen Vertreter fir alle Anleiheglaubiger bestellen. Die Anleiheglaubiger
kdnnen insbesondere einer Anderung wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen, ein-
schlieBlich der in § 5 Absatz 3 Nr. 1-10 SchVG vorgesehenen MaBBnahmen — mit Ausnahme
der Ersetzung der Emittentin, die in § 12 dieser Anleihebedingungen abschlieBend geregelt
ist, — mit den in dem nachstehenden Abs. 2 genannten Mehrheiten zustimmen. Ein ord-
nungsgeman gefasster Mehrheitsbeschluss ist fiir alle Anleiheglaubiger verbindlich.

(2) Die Anleiheglaubiger entscheiden mit der einfachen Mehrheit der geman § 6 SchVG an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt
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der Anleihebedingungen, insbesondere in den Fallen des § 5 Abs. 3 Nummer 1-10 SchVG,
geandert wird, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75% der an
der Abstimmung geman § 6 SchVG teilnehmenden Stimmrechte ("qualifizierte Mehrheit").
Dazu gehdren insbesondere Beschllisse Uber:

a) die Veranderung der Falligkeit, die Verringerung oder der Ausschluss der Zinsen;
b) die Verlangerung der Laufzeit;
c) die Verringerung der Hauptforderung;

d) den Nachrang der Forderung aus den Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren
der Emittentin;

e) die Umwandlung oder den Umtausch der Schuldverschreibungen in Gesellschaftsan-
teile, andere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen;

f) die Anderung der Wahrung der Anleihe, insbesondere fiir den Fall, dass der Euro nicht
mehr als gesetzliches Zahlungsmittel anerkannt wird;

g) den Verzicht auf das Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger oder dessen Beschrankun-
gen;

h) die Schuldnerersetzung.

(3) Die Anleiheglaubiger kdnnen mit einem Beschluss im Sinne des Abs. 2 mit einfacher Mehr-
heit die Bestellung und Abberufung eines gemeinsamen Vertreters im Sinne des § 7
SchVG, die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters, die Ubertragung von
Rechten der Anleiheglaubiger auf den gemeinsamen Vertreter und eine Beschrankung der
Haftung des gemein-samen Vertreters bestimmen. Die Bestellung eines gemeinsamen
Vertreters bedarf einer qualifizierten Mehrheit, wenn er ermachtigt wird, wesentlichen An-
derungen der Anleihebedingungen zuzustimmen.

(4) Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt
der Stimmabgabe durch besonderen Nachweis der Depotbank gemaf § 18 Abs. 5 und die
Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank zugunsten einer Hinterlegungsstelle fir den
Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

(5) Bekanntmachungen betreffend diesen § 14 erfolgen geman den §§ 5ff. SchVG sowie nach
§17.

§ 15 Glaubigerversammlung

(1) Beschlisse werden ausschlieBlich in einer Versammlung der Anleiheglaubiger (,,Glaubi-
gerversammlung“) gefasst.

(2) Eine Glaubigerversammlung wird von der Emittentin oder dem gemeinsamen Vertreter der

Anleiheglaubiger einberufen. Sie ist einzuberufen, wenn Anleiheglaubiger, deren Schuld-
verschreibungen zusammen 5% der ausstehenden Schuldverschreibungen erreichen, dies

54 FARMING



schriftlich mit der Begriindung verlangen, sie wollten einen gemeinsamen Vertreter bestel-
len oder abberufen, sie wollten nach § 5 Abs. 5 Satz 2 SchVG Uber das Entfallen der Wir-
kung der Kiindigung beschlieBen oder sie hatten ein sonstiges besonderes Interesse an
der Einberufung.

(3) Die Glaubigerversammlung wird spatestens einen Monat vor der Versammlung durch Be-
kanntmachung geman § 17 dieser Anleihebedingungen einberufen. Die Versammlung fin-
det am Sitz der Anleiheschuldnerin statt. Die Einberufung muss Zeit und Ort der Versamm-
lung sowie die Bedingungen angeben, von denen die Teilnahme an der Versammlung und
die Ausiibung des Stimmrechts abh&ngen. Der Wortlaut einer vorgesehenen Anderung der
Anleihebedingungen ist dabei bekannt zu machen.

(4) Beschlisse der Glaubigerversammlung sind durch notarielle Niederschriften in entspre-
chender Anwendung der § 130 Abs. 2 bis 4 AktG zu beurkunden.

(5) Soweit in den Anleihebedingungen nichts anderes geregelt ist, gelten fir das Verfahren
und die Beschlussfassung in der Glaubigerversammlung die Vorschriften des SchVG.

§ 16 Vorlegungsfrist, Verjahrung

(1) Die Vorlegungsfrist geman § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB wird fur alle falligen Schuldverschrei-
bungen auf zwei Jahre verklrzt.

(2) Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vor-
legungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betref-
fenden Vorlegungsfrist an.

§ 17 Bekanntmachungen und Transparenzpflichten

(1) Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen der Emittentin werden
auf der Internetseite der Emittentin www.sunfarming.de/ir verdffentlicht. Eine Mitteilung gilt
als an dem Tag ihrer Veroffentlichung wirksam erfolgt. Sofern die Anleiheglaubiger der
Emittentin namentlich bekannt sind, darf die Emittentin Bekanntmachungen per einge-
schriebenem Brief an die Anleiheglaubiger richten.

(2) Die Emittentin verpflichtet sich, wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen folgende
Transparenzverpflichtungen (die ,,Transparenzverpflichtungen®) zu erfillen:

a)

Die Emittentin wird innerhalb von 6 Monaten nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres
den nach den anwendbaren Rechnungslegungsvorschriften aufgestellten und geprif-
ten Jahresabschluss samt Lagebericht der Emittentin unter www.sunfarming.de/ir ver-
6ffentlichen. Sollte die Emittentin in den Konsolidierungskreis eines zur Aufstellung ei-
nes Konzernabschlusses verpflichteten Unternehmens einbezogen werden, wird die
Emittentin innerhalb von 6 Monaten nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres auch den
nach den anwendbaren Rechnungslegungsvorschriften aufgestellten und gepruften
Konzernabschluss samt Konzernlagebericht, in den die Emittentin einbezogen wird, un-
ter www.sunfarming.de/ir verdffentlichen.

Die Emittentin wird innerhalb von 4 Monaten Halbjahresberichte (ungeprift) unter
www.sunfarming.de/ir verdffentlichen.
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c) Die Emittentin wird auf ihrer Internetseite unter www.sunfarming.de/ir einen Unterneh-
menskalender veréffentlichen und laufend aktualisieren, der die wesentlichen Termine
der Emittentin (z.B. Analysten- oder Investorenveranstaltungen, Gesellschafterver-
sammlungen oder andere gesetzliche Pflichtveranstaltungen) enthélt. Zu Beginn eines
jeden Geschéftsjahres wird die Emittentin den Unternehmenskalender gem. § 17 ver-
offentlichen.

d) Die Emittentin wird jahrlich zusammen mit den Berichten gem. lit. a) eine Erklarung
abgeben und unter www.sunfarming.de/ir verdffentlichen, wonach sie ihre Verpflichtun-
gen gem. § 2 Abs. 2 in Verbindung mit Abs. 3, gem. § 2 Abs. 6 und diesem § 17 Abs. 2
lit. a) bis ¢) eingehalten hat.

(3) Fur den Fall, dass die Emittentin die Erklarung nach Abs. 2 lit. d) nicht abgibt oder verof-
fentlicht, erhdht sich der Zinssatz gem. § 4 Abs. 1 flr die dem verpflichtenden Abgabe- und
Veroffentlichungszeitpunkt gem. Abs. 2 lit. d) in Verbindung mit lit. a) folgenden Zinsperio-
den um 1 Prozentpunkt bis zu der Zinsperiode (einschlie3lich), innerhalb derer die Verlet-
zung der Pflicht zur Abgabe und Veroffentlichung der Erklarung nach Abs. 2 lit. d) von der
Emittentin geheilt wird.

§ 18 Schlussbestimmungen
(1) Die Anleihebedingungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestim-
men sich ausschlieBlich nach dem materiellen Recht der Bundesrepublik Deutschland un-
ter Ausschluss des Internationalen Privatrechts.
(2) Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin.

(3) Gerichtsstand ist — soweit gesetzlich zulassig — ebenfalls der Sitz der Emittentin.

(4) Furdie Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen
sind ausschlieBlich die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland zustandig.

(5) Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin und in einem
Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei sind, unter Vorlage der
folgenden Dokumente im eigenen Namen seine Rechte aus den ihm zustehenden Schuld-
verschreibungen geltend machen:

Bescheinigung seiner Depotbank, die
(aa) den vollen Namen und die volle Anschrift des Anleiheglaubigers bezeichnet
(bb) den gesamten Nennbetrag der Schuldverschreibungen angibt, die am Ausstel-
lungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden Depot dieses
Anleiheglaubigers gutgeschrieben sind.
(6) Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam
sein oder undurchfihrbar sein oder werden, so wird hierdurch die Giiltigkeit der tbrigen
Bestimmungen nicht berhrt. Die unwirksame oder undurchfliihrbare Bestimmung ist durch

die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch eine Bestimmung zu ersetzen,
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die dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen sowie dem Sinn und
Zweck dieser Anleihebedingungen wirtschaftlich entspricht oder am nachsten kommt. Eine
hiernach von der Emittentin neu bestimmte Regelung ist von der Emittentin unverziglich
geman § 17 bekanntzumachen.
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ANGABEN ZU DEN WERTPAPIEREN (WERTPAPIERBESCHREIBUNG)
Grundlegende Angaben
Beteiligung nattirlicher und juristischer Personen, die an der Emission beteiligt sind

Die Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe sowie Martin Tauschke und Peter Schrum, die Ge-
sellschafter der Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe sowie die alleinigen Gesellschafter der
Emittentin, haben ein geschéftliches Interesse an der Durchfiihrung des Angebotes, da die Emis-
sionserlése zur Finanzierung der Projektierung und Errichtung weiterer Photovoltaikanlagen ein-
gesetzt werden sollen, wobei die Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe Photovoltaikanlagen
fir ihren Eigenbestand zur Erweiterung ihres Portfolios von der Emittentin erwerben wird.

Die Lewisfield Deutschland GmbH, Berlin, steht im Zusammenhang mit dem Angebot und der Bor-
seneinflhrung der Schuldverschreibungen als Financial Advisor in einem vertraglichen Verhaltnis
mit der Emittentin. Entsprechendes gqilt flr die Platzierungspartner Umweltfinanz Wertpapierhan-
delshaus GmbH, MarkelstraBe 9, 12163 Berlin als Anlagevermittler gem. § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1
KWG, und die OneCrowd Securities GmbH, Dresden, (als vertraglich gebundener Vermittler gem.
§ 2 Abs. 10 KWG der Effecta GmbH, Florstadt), sowie fir die Zahlstelle futurum bank AG, Hoch-
straBe 35-37, 60313 Frankfurt am Main. Bei erfolgreicher Durchfiihrung des Angebots erhalten die
vorgenannten Unternehmen eine Vergitung, deren Héhe unter anderem von der Héhe des Ge-
samtnennbetrags der Schuldverschreibungen im Rahmen des Angebots abhangt. Insofern haben
die vorgenannten Unternehmen auch ein wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen Durchfiih-
rung des Angebots, aus dem sich ein méglicher Interessenkonflikt ergeben kann.

Griinde fur das Angebot und die Verwendung der Ertrdge

Dieser Prospekt wurde erstellt, um bei Investoren Mittel fir Projektentwicklung und Vorfinanzierung
deutscher Solarprojekte einzuwerben. Die Beauftragung und Abnahme dieser i.d.R. bankenfinan-
zierten Projekie erfolgt nahezu ausschlieBlich durch deutsche Investoren und innerhalb der
Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe. Die Mittel der Investoren werden Uberwiegend fir die
Projektentwicklungskosten deutscher Projekte eingesetzt. Die Umsetzung der Projekte soll in den
nachsten zwei bis drei Jahren erfolgen. Projektentwicklungskosten sind dabei insbesondere ex-
terne Kosten fiir Gutachter / Amter (z.B. Leistungen artenschutzrechtlicher Fachbeitrag, Baugrund-
gutachten, Zugversuche), Bauleitplaner (z.B. Entwicklungen Bebauungsplan inkl. Griinordnungs-
plan sowie Flachennutzungsplan) und andere Leistungen (z.B. technische Auslegungen sowie
Netzvertraglichkeitsprifungen), die zur Herstellung der Baureife von Projekten notwendig sind.
Ausgehend von aktuell ca. 690 MW im Aufstellungsbeschluss des Plangenehmigungsverfahrens
befindliche Projekte werden mit der beabsichtigten Anleihe diese Kosten abgesichert. Aus dem
Emissionserldés werden daher zunachst die Emissionskosten beglichen. Die Emissionskosten ver-
teilen sich wie folgt:

- Vertriebs- und Platzierungskosten: 68,5%
- Beratungs- und Marketingkosten: 31,5%

Die verbleibenden Nettoerlése der Anleiheemission reichen aus, um die weitere Projektentwick-

lung und die weitere Vorfinanzierung vorgenannter Einzelprojekte zu realisieren. Eine anderweitige
Finanzierung auf Ebene der Emittentin ist flir die Realisierung der Projekte nicht erforderlich.
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Bei den Projekten mit Aufstellungsbeschluss handelt es sich um rund 20 Einzelprojekte, welche in
den Bundeslandern Brandenburg, Sachsen-Anhalt, Mecklenburg-Vorpommern und Schleswig-
Holstein lokalisiert sind. Der Aufstellungsbeschluss ist dabei einer von drei wesentlich notwendigen
Beschlissen der Gemeindevertretung. Nach dem Aufstellungsbeschluss mussen ebenfalls der
Entwurfs- und Auslegungsbeschluss sowie final der Satzungsbeschluss von der Gemeinde be-
schlossen werden. Nach dem Satzungsbeschluss wird die Baugenehmigung erteilt und damit ist
die Projektierungsphase fir die Projekte abgeschlossen und die Projekte werden an eine separate
Investitionsgesellschaft (praferiert innerhalb der SUNfarming Gruppe) verauBert — ab diesem Zeit-
punkt hat die Emittentin das Projekt final abgeschlossen und verkauft und es sind keine weiteren
Finanzierungsaufwendungen fiir die Emittentin notwendig. Sollten die mit diesem Prospekt ange-
botenen Schuldverschreibungen nicht in voller Hohe gezeichnet werden, sollen und kénnen nach
den Planungen der Emittentin die Projekte gleichwohl ohne Anderung ihrer Priorisierung umge-
setzt werden, allerdings ggf. mit einer entsprechenden zeitlichen Verzégerung, da die weiteren
Finanzierungsmittel dann erst durch den sukzessiven Verkauf der Projekte zur Verfligung stehen.

Die geschétzten Gesamtkosten der Emission bzw. des Angebots betragen EUR 1,05 Mio. und die
geschatzten Nettoerlése EUR 13.950.000,00 (ca. 93% des Emissionsvolumens bei Vollplatzie-
rung).

Angaben lber die Wertpapiere
Art und Gattung der Wertpapiere

Gegenstand dieses Prospekts sind 15.000 auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberech-
tigte festverzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00. Die In-
ternational Securities Identification Number (ISIN) lautet DEOOOA3MQM78, die Wertpapierkenn
nummer (WKN) lautet ASMQM?.

Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Emittentin ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) deutschen Rechts. Die
Schaffung der Wertpapiere unterliegt daher auch deutschem Recht. Allgemeine Vorschriften fur
Schuldverschreibungen auf den Inhaber finden sich in den §§ 793ff. des Biirgerlichen Gesetzbuchs
(BGB), die dann Anwendung finden, wenn sie nicht durch die Anleihebedingungen abbedungen
wurden.

Verbriefung, Verwahrung

Die Schuldverschreibungen einschlieBlich der Zinsanspriche werden fir die gesamte Laufzeit in
einer Globalurkunde (ohne Zinsschein) als Rahmenurkunde Uber die Gesamtemission verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG (Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn) in Girosammelver-
wahrung hinterlegt wird, bis sé&mtliche Verpflichtungen der Emittentin aus der Anleihe erflllt sind.

Die Globalurkunde lautet auf den Inhaber sowie das jeweils verbriefte Anleihekapital. Den Inhabern
von Schuldverschreibungen, also den Anleiheglaubigern, stehen Miteigentumsanteile an der Glo-
balurkunde zu, die gemafi den Bedingungen der Clearstream Banking AG Ubertragbar sind. Ein
Recht der Anleiheglaubiger auf Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen
besteht nicht.
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Die Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift der zur gesetzlichen Vertretung der Emit-
tentin berechtigten Person oder Personen in vertretungsberechtigter Form.

Gesamtemissionsvolumen

Das Gesamtemissionsvolumen der angebotenen Wertpapiere belduft sich auf bis zu EUR
15.000.000,00. Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger den Gesamt-
nennbetrag der angebotenen Wertpapiere einmalig auf bis zu EUR 20.000.000,00. zu erhéhen
(sog. Aufstockung).

Wéhrung der Wertpapieremission
Die Wéahrung der Wertpapieremission lautet auf Euro.
Status der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und nicht be-
sicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang untereinander und mindes-
tens im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, de-
nen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Die mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Die Wertpapiere verbriefen im Wesentlichen das Recht ihres Inhabers (dem Anleiheglaubiger) auf
Verzinsung sowie auf Rickzahlung des Anleihebetrags nach MaBgabe der Anleihebedingungen.

Eine ordentliche vorzeitige Kiindigung der Schuldverschreibung durch die Anleiheglaubiger ist aus-
geschlossen. Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibung auBBerordentlich zu
kindigen und seine samtlichen Zahlungsanspriche (einschlieBlich bis zum Kindigungszeitpunkt
aufgelaufener Zinsen) fallig zu stellen, wenn einer oder mehrere Kiundigungsgriinde nach Maf3-
gabe der Anleihebedingungen vorliegen, z. B. in bestimmten Féllen der Zahlungsverzégerung oder
einer anderen Pflichtverletzung, beim Vorliegen eines sog. cross-defaults, bei Zahlungsunfahigkeit
oder Erdffnung eines Insolvenzverfahrens, bei Einstellung des Geschéftsbetriebs und bei Liquida-
tion oder bei einem Kontrollwechsel (wie in den Anleihebedingungen definiert). Weitere Einzelhei-
ten zu den Kiindigungsmdglichkeiten und Bedingungen ergeben sich aus den §§ 7 bis 9 der in
diesem Wertpapierprospekt abgedruckten Anleihebedingungen.

Die Emittentin hat eine Negativverpflichtung im Hinblick auf die Bestellung von bestimmten Siche-
rungsrechten sowie auf bestimmte Gewinnausschittungen abgegeben, Einzelheiten dazu sind in
§ 2 der Anleihebedingungen geregelt.

In Ubereinstimmung mit geltendem Recht und den Geschéftsbedingungen der Clearstream Ban-
king AG kdnnen die Schuldverschreibungen als Miteigentumsanteil an der Globalurkunde jederzeit
Ubertragen werden. Der Verkauf und die Ubereignung der Schuldverschreibungen bediirfen nicht
der Genehmigung durch die Emittentin und sind insofern nicht beschrankt.
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Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden wahrend der gesamten Laufzeit mit 5,0 % p.a. bezogen auf
ihren Nennbetrag verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich fir den vorausgegangenen Zeitraum je-
weils am 14. Marz und am 14. September eines jeden Jahres zur Zahlung fallig. Die erste Zahlung
ist am 14. September 2022. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Beginn des
Falligkeitstags, oder, sollte die Emittentin eine Zahlung aus diesen Schuldverschreibungen bei Fal-
ligkeit nicht leisten (und sich damit im Verzug befindet), mit dem Beginn des Tages der tatsachli-
chen Zahlung. Der Zinssatz erhdht sich vom ersten Tag des Verzugs bis zur tatséchlichen Zahlung
um 3 %-Punkte per annum. Sind Zinsen im Hinblick auf einen Zeitraum zu berechnen, der kirzer
als eine Zinsperiode ist, so werden sie berechnet auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen
verstrichenen Tage im relevanten Zeitraum (gerechnet vom letzten Zinszahlungstag (einschlief3-
lich)) dividiert durch die tatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode (365 Tage bzw. 366 Tage
im Falle eines Schaltjahres) (ICMA-Regel 251).

Die Emittentin hat geman § 17 Abs. 2 der Anleihebedingungen bestimmten Transparenzverpflich-
tungen einzuhalten. Die Erklarung der Emittentin Gber die Einhaltung der Transparenzverpflichtun-
gen sowie der Negativverpflichtung und der Ausschittungssperre wird von der Emittentin jahrlich
zusammen mit dem Jahresabschluss unter www.sunfarming.de/ir veréffentlicht. Fir den Fall, dass
die Emittentin die vorgenannte Erklarung nicht abgibt und veréffentlicht, erhéht sich der Zinssatz
fir die Schuldverschreibungen fir die dem verpflichtenden Abgabe- und Veréffentlichungszeit-
punkt folgenden Zinsperioden um 1 Prozentpunkt bis zu der Zinsperiode (einschlieBlich), innerhalb
derer die Verletzung der Erklarungs- und Verdéffentlichungspflicht von der Emittentin geheilt wird.

Die Vorlegungsfrist geman § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB wird fir alle falligen Schuldverschreibungen
auf zwei Jahre verkirzt.

Die Verjahrungsfrist flir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungs-
frist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungs-
frist an.

Rlckzahlung

Die Laufzeit der Schuldverschreibung beginnt am 14. Méarz 2022 (einschlieBlich) (der ,Bege-
bungstag“) und endet am 13. Méarz 2027 (einschlieBlich) (das ,Laufzeitende®). Die Schuldver-
schreibungen werden am ersten Geschéaftstag nach dem Laufzeitende (der ,Falligkeitstag“) zum
Nennbetrag zurtickgezahlt, sofern sie nicht vorher nach MaBgabe der §§ 7 bis 9 zurlickgezahlt,
zurlickgekauft oder entwertet wurden. Als Geschaftstage gelten samtliche Kalendertage, die nicht
Sonn- oder gesetzliche Feiertage am Sitz der Emittentin oder der Zahlstelle sind (der ,Geschafts-
tag“). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit direkt oder indirekt Schuldverschreibungen am Markt
oder auf sonstige Weise zu erwerben. Die angekauften Schuldverschreibungen kann die Emitten-
tin nach eigener Wahl halten, verkaufen oder entwerten.

Klndigungsrechte der Emittentin

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen mit einer Kiindigungsfrist von drei Monaten zum
Ende eines Quartals zur vorzeitigen teilweisen oder vollstdndigen Rickzahlung ordentlich kiindi-
gen, falls die Emittentin infolge einer Anderung oder Ergénzung der Steuer- oder Abgabengesetze
und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder
Steuerbehérden oder infolge einer Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der amtlichen
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Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt, diese Anderung oder Ergénzung wird
am oder nach dem Tag, an dem die Schuldverschreibungen begeben werden, wirksam) am
nachstfolgenden Zinszahlungstag zur Zahlung von zusétzlichen Betrégen (vgl. § 6 Abs. 2 Satz 2)
verpflichtet sein wird und diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen von der Emittentin zur Ver-
flgung stehender zumutbarer MaBnahmen vermieden werden kann.

Die Kiindigung ist unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung festgelegten Termin nennen und
eine Erklarung in zusammengefasster Form enthalten, welche die Emittentin zur vorzeitigen Rick-
zahlung berechtigen.

Die Emittentin kann, wenn nur noch 20% der urspriinglich begebenen Schuldverschreibungen
nicht beendet und zurlickgezahlt worden sind, die restlichen ausstehenden Schuldverschreibun-
gen mit einer Frist von 3 Monaten insgesamt, jedoch nicht teilweise, vorzeitig kiindigen.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Ablauf von
drei Jahren ab dem Begebungstag innerhalb eines Zeitraums von einem Jahr mit einer Kindi-
gungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 90 Tagen vorzeitig kiindigen (,Call Option
1“). Soweit die Emittentin von ihrer Call Option 1 Gebrauch macht, erfolgt die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen zu einem Kurs von 102% des Nennwertes.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Ablauf von
vier Jahren ab dem Begebungstag innerhalb eines Zeitraums von einem Jahr mit einer Kindi-
gungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 90 Tagen vorzeitig kiindigen (,Call Option
2“). Soweit die Emittentin von ihrer Call Option 2 Gebrauch macht, erfolgt die Rlckzahlung der
Schuldverschreibungen zu einem Kurs von 101% des Nennwertes.

Im Falle einer Kiindigung der Emittentin besteht der Zinsanspruch anteilig. Die aufgelaufenen Zin-
sen sind zusammen mit dem gekindigten Rickzahlungsbetrag zur Zahlung féllig. Die Kindigung
bzw. Teilkindigung der Schuldverschreibung ist den Anleiheglaubigern bekanntzumachen.

Rendite

Die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen auf Grundlage des Ausgabebetrages von 100 %
des Nennbetrages und Rlckzahlung nach Ende der ordentlichen Laufzeit am 13. Marz 2027 be-
tréagt rechnerisch 5,0 % vor Steuern. Die Rendite wird dabei wie folgt berechnet: Rendite = (Zins-
ertrag *100) / Ausgabebetrag. Kosten (z.B. Depotgeblhren, Fremdspesen oder andere Bankge-
bihren), die beim Anleger anfallen, wurden dabei nicht bertcksichtigt.

Flr die Berechnung der individuellen Rendite Uber die gesamte Laufzeit hat der Anleiheglaubiger
die Differenz zwischen dem Rulckzahlungsbetrag einschlie3lich der gezahlten Zinsen und dem ur-
springlich gezahlten Nennbetrag und etwaiger Stlickzinsen sowie die individuelle Laufzeit und
seine Transaktionskosten (z.B. Depotgebuhren an die vom Anleger beauftragte Bank) zu bertick-
sichtigen. Die jeweilige Nettorendite der Anleihe lasst sich erst am Ende der Laufzeit bestimmen,
da sie von den eventuell zu zahlenden Transaktionskosten und von den auf den Zinsertrag zu
zahlenden Steuern abhangig ist. Entsprechendes gilt auch fir den Fall, dass die Schuldverschrei-
bungen gem. § 7 Abs. 3 oder 4 der Anleihebedingungen von der Emittentin gekindigt und zu einem
Nennwert von 102 % bzw. 101 %des Nennbetrags zurlickgezahlt wird, da ein Datum der Kindi-
gung nicht bekannt bzw. vorhersehbar ist.

62 FARMING



Entsprechendes gilt fir den Fall, dass sich der Zinssatz aufgrund der Feststellung einer Verletzung
der Transparenzverpflichtungen erhéht.

Anwendung des Schuldverschreibungsgesetzes, gemeinsamer Vertreter

Die Anleiheglaubiger kénnen geman §§ 5-22 des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Ge-
samtemissionen (,SchVG*) in seiner jeweiligen giiltigen Fassung durch Mehrheitsbeschluss An-
derungen der Anleihebedingungen zustimmen und zur Wahrung ihrer Rechte einen gemeinsamen
Vertreter fiir alle Anleiheglaubiger bestellen. Die Anleiheglaubiger kdnnen insbesondere einer An-
derung wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen, einschlieBlich der in § 5 Absatz 3 Nr. 1-10
SchVG vorgesehenen MaBnahmen — mit Ausnahme der Ersetzung der Emittentin, die in § 13 der
Anleihebedingungen abschlieBend geregelt ist, — mit den in den vorgesehenen Mehrheiten zustim-
men. Ein ordnungsgeman gefasster Mehrheitsbeschluss ist fur alle Anleiheglaubiger verbindlich.

Die Anleiheglaubiger entscheiden mit der einfachen Mehrheit der gemai § 6 SchVG an der Ab-
stimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt der An-
leihebedingungen, insbesondere in den Fallen des § 5 Absatz 3 Nummer 1-10 SchVG, geéandert
wird, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75% der an der Abstimmung
gemal § 6 SchVG teilnehmenden Stimmrechte (,qualifizierte Mehrheit“). Dazu gehéren insbe-
sondere BeschlUsse Uber:

o die Veranderung der Falligkeit, die Verringerung oder der Ausschluss der Zinsen;
e die Verlangerung der Laufzeit;
e die Verringerung der Hauptforderung;

e den Nachrang der Forderung aus den Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren der
Emittentin;

¢ die Umwandlung oder den Umtausch der Schuldverschreibungen in Gesellschaftsanteile,
andere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen;

o die Anderung der Wahrung der Anleihe, insbesondere fiir den Fall, dass der Euro nicht
mehr als gesetzliches Zahlungsmittel anerkannt wird;

o den Verzicht auf das Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger oder dessen Beschrankungen;
e die Schuldnerersetzung.

Die Anleiheglaubiger kbnnen mit einem Beschluss im Sinne des § 14 Abs. 2 der Anleihebedingun-
gen mit einfacher Mehrheit die Bestellung und Abberufung eines gemeinsamen Vertreters im Sinne
des § 7 SchVG, die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters, die Ubertragung von
Rechten der Anleiheglaubiger auf den gemeinsamen Vertreter und eine Beschrankung der Haftung
des gemeinsamen Vertreters bestimmen. Die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters bedarf
einer qualifizierten Mehrheit, wenn er erméchtigt wird, wesentlichen Anderungen der Anleihebe-
dingungen zuzustimmen.

Beschlisse der Anleiheglaubiger werden im Wege der Abstimmung ohne Versammlung nach § 18
SchVG getroffen.

63 FARMING



Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch besonderen Nachweis der Depotbank geman den Anforderungen der Anlei-
hebedingungen und die Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank zugunsten einer Hinterle-
gungsstelle fiir den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Bekanntmachungen betreffend der MaBnahmen nach dem SchVG erfolgen gemai den §§ 5ff.
SchVG sowie durch Bekanntgabe geman den Regelungen in den Anleihebedingungen.

Freiwillige Transparenzverpflichtung

Die Emittentin hat sich in den Anleihebedingungen dazu verpflichtet, wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen innerhalb von 6 Monaten nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres den
nach den anwendbaren Rechnungslegungsvorschriften aufgestellten und gepriften Jahresab-
schluss samt Lagebericht der Emittentin unter www.sunfarming.de/ir zu veréffentlichen. Sollte die
Emittentin in den Konsolidierungskreis eines zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflich-
teten Unternehmens einbezogen werden, wird die Emittentin innerhalb von 6 Monaten nach Ablauf
eines jeden Geschéftsjahres auch den nach den anwendbaren Rechnungslegungsvorschriften
aufgestellten und gepriften Konzernabschluss samt Konzernlagebericht, in den die Emittentin ein-
bezogen wird, unter www.sunfarming.de/ir veréffentlichen.

Zum Datum dieses Prospektes ist die Emittentin nicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses
verpflichtet und ist die Emittentin auch nicht in den Konsolidierungskreis eines zur Aufstellung eines
Konzernabschlusses verpflichteten Unternehmens einbezogen.

Dartber hinaus wird die Emittentin innerhalb von 4 Monaten Halbjahresberichte (ungeprift) unter
www.sunfarming.de/ir verdffentlichen. Die Emittentin wird zudem auf ihrer Internetseite www.sun-
farming.de/ir einen Unternehmenskalender veréffentlichen und laufend aktualisieren, der die we-
sentlichen Termine der Emittentin (z.B. Analysten- oder Investorenveranstaltungen, Gesellschaf-
terversammlungen oder andere gesetzliche Pflichtveranstaltungen) enthalt. Zu Beginn eines jeden
Geschaftsjahres wird die Emittentin den Unternehmenskalender gem. § 17 der Anleihebedingun-
gen veréffentlichen.

Die Emittentin wird jahrlich zusammen mit dem gepriften Jahresabschluss samt Lagebericht sowie
ggf. dem gepruften Konzernabschluss samt Konzernlagebericht eine Erklarung abgeben und unter
www.sunfarming.de/ir verdffentlichen, wonach sie ihre Verpflichtungen gem. § 2 Abs. 2 in Verbin-
dung mit Abs. 3 (Negativverpflichtung im Hinblick auf die Stellung von Sicherheiten), gem. § 2 Abs.
6 (Negativverpflichtung im Hinblick auf Gewinnausschiittungen) und gem. § 17 Abs. 2 lit. a) bis c)
(Transparenzverpflichtungen) eingehalten hat. Fir den Fall, dass die Emittentin diese Erklarung
nicht abgibt oder veroéffentlicht, erhoht sich der Zinssatz gem. § 4 Abs. 1 fir die dem verpflichtenden
Abgabe- und Veroffentlichungszeitpunkt folgenden Zinsperioden um 1 Prozentpunkt bis zu der
Zinsperiode (einschlieBlich), innerhalb derer die Verletzung der Pflicht zur Abgabe und Verdoffent-
lichung der Erklarung nach von der Emittentin geheilt wird.

Beschluss zur Schaffung der Wertpapiere
Die Geschaftsfihrung der Emittentin hat am 1. September 2021 beschlossen, Schuldverschrei-

bungen im Gesamtemissionsvolumen von bis zu EUR 15.000.000,00 zu den in den Anleihebedin-
gungen (einschlieBlich der Mdglichkeit der Aufstockung) genannten Konditionen zu begeben.
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Emissionstermin

Die Schuldverschreibungen werden nach Billigung des Verkaufsprospektes ab dem 7. Januar
2022 6ffentlich angeboten und am 14. Marz 2022 begeben. Soweit die Schuldverschreibungen am
14. Mé&rz 2022 noch nicht vollstédndig platziert wurden, werden die Schuldverschreibungen entspre-
chend dem Platzierungsergebnis ab dem 14. Marz 2022 bis zur Vollplatzierung, langstens jedoch
bis zum Ablauf der Angebotsfrist sukzessive (d.h. je nach H6he des Platzierungsergebnisses ggf.
taglich, mindestens jedoch wdéchentlich) begeben.

Ubertragbarkeit, Beschrénkungen
Die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen ist nicht beschrank.

Die Schuldverschreibungen dirfen nur im Rahmen der jeweils glltigen Gesetze angeboten wer-
den. Das Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen kann nach den
Rechtsordnungen einzelnen Lander beschrénkt sein. Das gleiche gilt fir die Verbreitung dieses
Wertpapierprospektes. Personen, die in den Besitz dieses Wertpapierprospekts gelangen, missen
diese Beschrankungen bertcksichtigen. Die Emittentin wird bei Ver6ffentlichung dieses Prospekts
keine MaBnahmen ergriffen haben, die ein éffentliches Angebot der Schuldverschreibung unzu-
lassig machen wirden, soweit Lander betroffen sind, in denen das 6ffentliche Angebot von Schuld-
verschreibungen rechtlichen Beschréankungen unterliegt.

Die Schuldverschreibungen sind und werden insbesondere weder gemaB dem United States
Securities Act von 1933 (der ,Securities Act“) noch nach dem Wertpapierrecht von Einzelstaaten
der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika oder an oder fir Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regulation S unter
dem Securities Act definiert) weder angeboten noch verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt
geman einer Befreiung von den Registrierungspflichten des Securities Act oder des Rechtes eines
Einzelstaats der Vereinigten Staaten von Amerika oder in einer Transaktion, die den genannten
Bestimmungen nicht unterworfen ist.

Dieses Dokument ist nicht flir Personen in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Austra-
lien oder Japan bestimmt.

Konditionen des 6ffentlichen Angebots der Wertpapiere
Angebotskonditionen

Die Schuldverschreibungen werden zum Ausgabekurs von 100% (Nennbetrag) angeboten. Ein
Agio wird nicht erhoben. Fur Zeichnungen nach dem Emissionstermin am 14. Marz 2022 sind ent-
sprechende Stiickzinsen zu entrichten (z.B.: bei einer Zeichnung am 21. Méarz 2022 sind fir sieben
Tage Stlckzinsen zu entrichten, d.h. bei einer Zeichnung von EUR 10.000,00 betragt der Erwerbs-
aufwand EUR 10.000,00 plus EUR 9,59 Stlickzinsen, insgesamt also EUR 10.009,59). Die Stlick-
zinsen sind wirtschaftlich eine Vorauszahlung auf die erste Zinszahlung an den Anleiheglaubiger,
da diese in voller Hohe erfolgt, unabhéangig vom Zeitpunkt der Zeichnung.
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Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen — innerhalb derer das Angebot gilt

Die Wertpapiere werden ab dem 7. Januar 2022 bis zum 6. Januar 2023 (Angebotsfrist) bzw. unter
Verkirzung der Angebotsfrist bis zur Vollplatzierung in der Bundesrepublik Deutschland und im
GroBherzogtum Luxemburg angeboten.

Antragsverfahren

Das o6ffentliche Angebot erfolgt in der Zeit vom 21. Februar 2022 (12:00 MEZ) bis zum 10. Mérz
2022 (12:00 Uhr MEZ) Uber die Zeichnungsfunktionalitat Direct Place der Deutsche Bérse AG im
Handelssystem XETRA. Anleger, die Zeichnungsantréage flr die Schuldverschreibungen hiertiber
stellen méchten, missen diese Uber ihre jeweilige Depotbank wahrend des vorgenannten Zeit-
raums abgeben. Dies setzt voraus, dass die Depotbank als sog. Handelsteilnehmer an der Frank-
furter Wertpapierbdrse zugelassen ist oder Uber einen an der Frankfurter Wertpapierbdrse zuge-
lassenen Handelsteilnehmer Zugang zum Handel verfiigt, sie Gber einen Xetra-Anschluss verfligt
und zur Nutzung der Zeichnungsfunktionalitéat auf der Grundlage der Nutzungsbedingungen der
Deutsche Bérse AG fir die Xetra-Zeichnungsfunktionalitat berechtigt und in der Lage ist. Der Han-
delsteilnehmer stellt fir den Anleger auf dessen Aufforderung Zeichnungsantréage tber die Zeich-
nungsfunktionalitat. Zeichnungsangebote, die Gber die Zeichnungsfunktionalitat gestellt werden,
gelten als zugegangen, sobald der Orderbuchmanager im Auftrag der Emittentin eine Bestatigung
abgegeben hat, die diese Zeichnungsangebote wahrend des Angebotszeitraums berlicksichtigt.
Die Zeichnungsantrage der Anleger sind bis zum Ablauf des vorgenannten Zeitraums frei wider-
rufoar. Nach erfolgter Zuteilung ist ein Widerruf jedoch ausgeschlossen.

Anleger, deren depotfihrende Stelle kein Handelsteilnehmer an der Frankfurter Wertpapierbdrse
ist, kdnnen Uber ihre depotfihrende Stelle einen Handelsteilnehmer beauftragen, der zusammen
mit der depotfiihrenden Stelle des Anlegers das Zeichnungsangebot abwickelt.

Anleger im GroBherzogtum Luxemburg, deren Depotbank nicht Handelsteilnehmer ist, kbnnen
Uber ihre Depotbank einen Handelsteilnehmer beauftragen, der fiir den Anleger ein Kaufangebot
einstellt und den Kauf zusammen mit der Depotbank abwickelt.

Dartiber hinaus kénnen Anleger die Wertpapiere Gber die Crowd-Investingplattform der OneCrowd
Securities GmbH (OneCrowd) unter http:/www.econeers.de/investmentchancen ab dem 11. Ja-
nuar 2022 (12:00 Uhr MEZ) bis zum 12. Méarz 2022 (12:00 Uhr MEZ) zeichnen. Anleger, die im
Rahmen des Crowd-Angebots Schuldverschreibungen erwerben mdchten, haben die Méglichkeit,
unabhéngig von einer Teilnahme am Angebot Uber die Zeichnungsfunktionalitdt Direct Place
Schuldverschreibungen von OneCrowd als vertraglich gebundener Vermittler zu erwerben. Hierzu
mussen sie ihre Investmentauftrage unter Verwendung des auf der Website www.econeers.de/in-
vestmentchancen verfugbaren Investitionsportals wahrend des vorstehend definierten Zeitraums
Ubermitteln. Der Kaufpreis flr die Schuldverschreibungen wird dem Konto des Anlegers unmittel-
bar nach Ubermittlung des Zeichnungsangebots mittels Verwendung des SEPA-Lastschriftverfah-
rens abgebucht und mit dem entsprechenden Betrag belastet. Der Kaufpreis wird flr die Dauer
des Angebotszeitraums auf dem Verrechnungskonto bei der Secupay AG verwahrt und anschlie-
Bend Uber die Zahlstelle an die Emittentin ausgekehrt. Mit der Zusendung des Kaufantrags ver-
zichten die Anleger geman § 151 Abs. 1 BGB auf einen Zugang der Annahmeerklarung.

Weiterhin kénnen die Wertpapiere Gber Finanzdienstleister (Finanzintermediare) oder direkt bei
der Emittentin erworben werden. Zeichnungen erfolgen Uber eine vollstdndige und rechtsverbind-
liche (ggf. elektronische) Zeichnungserklarung, die auf der Internetseite der Emittentin unter
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www.sunfarming.de/ir zum Abruf bereit gestellt wird. Diese wird entweder direkt gegentber der
Emittentin abgegeben (durch Ausfillen und Absenden der Zeichnungserklarung oder durch Aus-
druck, Unterzeichnung und Ubersendung) oder von den Finanzdienstleistern an die Emittentin wei-
tergeleitet, wenn sie gegeniber dem Finanzdienstleister abgegeben wurde. Die Zahlung des Kauf-
preises der Uber diesen Weg gezeichneten Schuldverschreibungen erfolgt geman den Angaben
auf der jeweiligen Zeichnungserklarung. Auch bei einer Zeichnung der Schuldverschreibungen auf
dem vorbezeichneten Weg verzichten die Anleger geman § 151 Abs. 1 BGB auf einen Zugang der
Annahmeerklarung.

Neben dem o&ffentlichen Angebot erfolgt auch eine Privatplatzierung an qualifizierte Anleger im
Sinne des Art. 2 lit. ) der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2017 in Luxemburg und in Deutschland geman den anwendbaren Ausnahme-
bestimmungen fir Privatplatzierungen.

Im GroBherzogtum Luxemburg wird das Angebot durch die Schaltung einer Werbeanzeige in der
luxemburgischen Tageszeitung Tageblatt kommuniziert.

Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen, Art und Weise der Erstattung zuviel gezahlter Be-
trdge

Eine Reduzierung oder Kirzung von Zeichnungen ist grundsatzlich nicht vorgesehen. Sollte jedoch
eine Uberzeichnung vorliegen, ist die Emittentin berechtigt, Zeichnungsauftrage nach ihrem freien
Ermessen zu kirzen oder einzelne Zeichnungen zurtckzuweisen. Dabei priorisiert die Emittentin
zunachst die Uber die Zeichnungsfunktionalitédt der Deutschen Bérse AG erfolgten Zeichnungen.
Eine Uberzeichnung liegt vor, wenn die eingegangenen Zeichnungsangebote zusammengerech-
net den Gesamtnennbetrag der angebotenen Schuldverschreibungen in Héhe von EUR
15.000.000,00 Ubersteigen.

Eventuell zuviel gezahlte Betrage werden unverzlglich auf das angegebene Referenzkonto des
Zeichners erstattet.

Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung

Der Mindestinvestitionsbetrag belduft sich auf EUR 1.000,00 der Héchstbetrag einer Zeichnung ist
auf das noch nicht platzierte Emissionsvolumen beschrank.

Methode fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung, Verteilungs- und Zuteilungsplan

Die Zuteilung der Schuldverschreibungen wird im freien Ermessen der Emittentin festgelegt. Die
Schuldverschreibungen, die im Rahmen des &ffentlichen Angebots Uber die Zeichnungsfunktiona-
litat gezeichnet und durch die Emittentin zugeteilt wurden, werden voraussichtlich am 14. Marz
2022 unter Einbindung des Orderbuchmanagers (im Sinne der Nutzungsbedingungen der Deut-
sche Boérse AG fir die Zeichnungsfunktionalitat; bei dem Orderbuchmanager handelt es sich nicht
um die Zahlstelle) durch die Zahlstelle futurum bank AG, HochstraBe 35-37, 60313 Frankfurt am
Main geliefert und abgerechnet. Die Gber die anderen Erwerbsmdglichkeiten nach freiem Ermes-
sen der Emittentin zugeteilten Schuldverschreibungen werden, soweit sie vor dem Beginn des
Zinslaufs gezeichnet und zugeteilt wurden, voraussichtlich am 14. Méarz 2022 Gber die Zahlstelle
geliefert, sonst nach Eingang der Zeichnungserklarung bei der Emittentin und Zuteilung in der Re-
gel innerhalb von drei Bankarbeitstagen am Sitz der Zahlstelle. Die Emittentin behalt sich eine
vorzeitige Lieferung auch durch Handel per Erscheinen vor.
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Modalitaten und Termin fiir die Bekanntgabe der Angebotsergebnisse

Die Anzahl der zu emittierenden Schuldverschreibungen wird nach dem Ende des Angebotszeit-
raums geman den erhaltenen Zeichnungsangeboten bestimmt und wird zusammen mit dem Er-
gebnis des Angebots (Nettoemissionserls) spatestens zwei Wochen nach Ende des Angebots-
zeitraums auf der Internetseite der Emittentin sowie auf der Internetseite der Bérse Luxemburg
(www.bourse.lu) verdffentlicht und der CSSF Gbermittelt.

Anleger, die Zeichnungsantrage fir Schuldverschreibungen tber OneCrowd abgegeben haben,
kdénnen bei OneCrowd Auskunft Giber die Anzahl der ihnen zugeteilten Schuldverschreibungen er-
halten.

Vorzugszeichnungsrechte, Verhandelbarkeit der Zeichnungsrechte, Behandlung nicht ausgedibter
Zeichnungsrechte

Entfallt, da es keine Vorzugszeichnungsrechte oder anderweitige Zeichnungsrechte gibt.
Preisfestsetzung

Die Schuldverschreibungen werden wahrend der gesamten Platzierungsdauer zum Nennbetrag
von 100% angeboten. Bei Zeichnungen nach Emissionsstart oder einem Zinszahlungstermin sind
entsprechende Stlickzinsen zu leisten. Sollten die Schuldverschreibungen bereits vor Beendigung
der Angebotsfrist zum Handel in den Freiverkehr einer deutschen Borse einbezogen werden, be-
tréagt der Preis der Uber die Bérse erworbenen Schuldverschreibungen den fir das jeweilige Ver-
kaufsgeschéaft ermittelten anwendbaren Kurs zuzlglich Stlickzinsen seit dem 14. Marz 2022 bis zu
dem Erwerbsgeschaft folgenden Bankarbeitstag. Die Gesamtkosten der Emission betragen bei
Vollplatzierung schatzungsweise rund EUR 1,05 Mio. Neben dem Zeichnungsbetrag und ggf. den
Stuckzinsen werden dem Anleger von der Emittentin keine weiteren Kosten in Rechnung gestellt.
Es kénnen Kosten und Spesen der depotfliihrenden Bank entstehen.

Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Bei der Emission handelt es sich um eine Eigenemission der Emittentin. Die Emittentin hat keinen
Vertrag iiber eine Platzierungsverpflichtung oder eine Ubernahme (Underwriting) mit Dritten abge-
schlossen.

Zahlstelle

Zahlstelle der Emittentin der Anleihe ist die futurum bank AG, HochstraBe 35-37, 60313 Frankfurt
am Main.

Die Emittentin wird daflir Sorge tragen, dass stets mindestens eine Zahlstelle vorhanden ist. Die
Emittentin ist berechtigt, andere Banken in der Europédischen Union und mit internationalem
Standing als Zahlstellen zu bestellen. Die Emittentin ist weiterhin berechtigt, die Bestellung einer
Bank zur Zahlstelle zu widerrufen. Im Fall einer solchen Abberufung oder falls die bestellte Bank
nicht mehr als Hauptzahlstelle tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin eine andere Bank
in der Europaischen Union und mit internationalem Standing als Zahlstelle. Eine solche Bestellung
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oder ein solcher Widerruf der Bestellung ist nach MaBgabe der Anleihebedingungen im Bundes-
anzeiger oder, falls diese nicht mdglich sein sollte, durch eine 6ffentliche Bekanntmachung in sons-
tiger Weise bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet daflir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat. Alle Bestimmungen und Berechnungen durch die Hautzahlstelle erfolgen
in Abstimmung mit der Emittentin und sind, soweit nicht ein offenkundiger Fehler vorliegt, in jeder
Hinsicht endgultig und fur die Emittentin und alle Anleiheglaubiger bindend.

Die Zahlstelle ist in dieser Funktion ausschlieBlich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der Zahl-
stelle und den Anleiheglaubigern besteht kein Auftrags- oder Treueverhaltnis. Die Hauptzahlstelle
ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschréankungen des
anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

Zulassung zum Handel und Handelsmodalitédten

Die Schuldverschreibungen sollen voraussichtlich ab dem 14. Marz 2022 in den Handel im Frei-
verkehr (Open Market) an der Frankfurter Wertpapierbdrse einbezogen werden. Bei dem Freiver-
kehr (Open Market) an der Frankfurter Wertpapierbdrse handelt es sich nicht um einen geregelten
Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15.
Mai 2014 Gber Markte fir Finanzinstrumente (MiFID 1) bzw. nicht um einen organisierten Markt im
Sinne von § 2 Abs. 11 des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG).

Weitere Angaben

Von Abschlussprtifern gepriifte oder durchgesehene andere Angaben

Neben den gepriften Jahresabschlissen samt Lageberichten und Kapitalflussrechnungen zum
31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2020 wurden von Abschlussprifern keine anderen in der
Wertpapierbeschreibung enthaltenen Angaben geprift oder durchgesehen.

Rating

Fir die Wertpapiere wurde zum Datum des Wertpapierprospekts kein Rating erstellt.
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BESTEUERUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNG

Warnhinweis: Die Steuergesetzgebung des Mitgliedsstaats des Anlegers und des Griin-
dungsstaats der Emittentin konnen sich auf die Ertrage aus dem Wertpapier auswirken.

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland
Einleitung

Die folgenden Ausfithrungen geben einen Uberblick iiber die wichtigsten Gesichtspunkte des deut-
schen Steuerrechts, die im Rahmen des Erwerbs und des Haltens von Schuldverschreibungen fur
den Anleger von Bedeutung sein kénnen. Diese Ausfliihrungen sind nicht als umfassende Erlaute-
rung samtlicher steuerrechtlicher Aspekte zu verstehen, die fir eine Entscheidung zur Investition
in die Schuldverschreibungen relevant sein kénnten. Es handelt sich vielmehr lediglich um wesent-
liche Teilaspekte. Ferner beriicksichtigen die Ausflihrungen naturgeman keine Tatsachen, die auf-
grund der besonderen persénlichen Verhaltnisse ggf. fir bestimmte Anleger maBgebend sein
kénnten.

Die Darstellung gibt den Rechtsstand in der Bundesrepublik Deutschland zum Zeitpunkt der Ver-
offentlichung dieses Wertpapierprospekts wieder. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass
sich dieser Rechtsstand jedoch — méglicherweise auch rickwirkend — andern kann. Es wird dar-
Uber hinaus empfohlen, sich im Hinblick auf die persdnlichen steuerrechtlichen Folgen des Er-
werbs, des Haltens, der VerauBerung bzw. der unentgeltlichen Ubertragung der Schuldverschrei-
bungen durch eigene steuerliche oder rechtliche Berater zu informieren und beraten zu lassen.
Dies gilt auch im Hinblick auf das ggf. einzuleitende Verfahren zur méglichen Erstattung deutscher
Kapitalertragsteuer als Quellensteuer. Nur die zur Steuerberatung zugelassenen Personen verméo-
gen die personlichen steuerlichen Einzelheiten des Investors und die sich daraus ergebenden
steuerlichen Folgen vollumfassend zu beurteilen. Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Verantwor-
tung flr die Einbehaltung der Steuern an der Quelle.

Im Inland anséssige Anleger

Nattrliche und juristische Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Auf-
enthalt bzw. ihre Geschéaftsleitung oder ihren Sitz haben, sind in der Bundesrepublik Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen mit inrem weltweiten Einkommen der Besteuerung in

Deutschland.

Besteuerung von im Privatvermdgen gehaltenen Schuldverschreibungen

Zinsen sowie Ertrage aus der Einlésung oder VerauBerung einer Schuldverschreibung, sind — so-
weit sie im steuerlichen Privatvermdgen eines in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt
Steuerpflichtigen gehalten werden — Einkiinfte aus Kapitalvermégen und gemas § 20 Abs. 1 Nr. 7
bzw. § 20 Abs. 2 Nr. 7 Einkommensteuergesetz (EStG) in Deutschland zu versteuern.

Die Kapitalertrage (Zinsen) sowie Ertrage aus einer Einlésung oder VerauBerung der Schuldver-
schreibungen unterliegen bei Zufluss der Kapitalertragsteuer durch die auszahlende Stelle, sofern
es sich bei der auszahlenden Stelle um ein inldndisches Kreditinstitut oder ein inlédndisches Fi-
nanzdienstleistungsinstitut oder ein inlandisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inlan-
dische Wertpapierhandelsbank handelt. Zur Auszahlung kommen daher nur Betrage nach Abzug
der Kapitalertragsteuer nebst Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer.
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Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer ist bei Zinsertragen der jeweilige Zinsbetrag. Im
Fall einer VerauBerung oder Einlésung der Schuldverschreibungen ist Bemessungsgrundlage fir
die Kapitalertragsteuer die Differenz zwischen dem VerauBerungspreis (inklusive Stlickzinsen)
bzw. Einlésungsbetrag und den Anschaffungskosten, wobei vom VerauBerungspreis bzw. Einl6-
sungsbetrag noch diejenigen Aufwendungen abzuziehen sind, die im unmittelbaren sachlichen Zu-
sammenhang mit dem VerduBerungs- bzw. Einlésungsgeschéft stehen, wenn die Schuldverschrei-
bungen von der die Kapitalertrage auszahlenden Stelle erworben oder verauBert und seitdem ver-
wahrt oder verwaltet worden sind. Werden die Anschaffungskosten nicht nachgewiesen, sind nach
entsprechender gesetzlicher Vorgabe pauschal 30% der Einnahmen aus der VerauBerung oder
Einlésung als Bemessungsgrundlage fur die Ermittlung des vorzunehmenden Kapitalertragsteuer-
abzugs anzusetzen. Wird ein Nachweis der Anschaffungskosten im Rahmen der Einkommensteu-
erveranlagung vorgelegt, kann die Pauschalbesteuerung durch den tatsachlichen VerauBerungs-
gewinn ersetzt werden.

Die Steuerbelastung unter Anwendung des aktuellen Kapitalertragsteuersatzes betragt einschlief3-
lich Solidaritatszuschlag 26,375%. Besteht eine Kirchensteuerpflicht, wird diese als Zuschlag zur
Kapitalertragsteuer erhoben. Die Daten hierflir werden automatisiert durch das Bundeszentralamt
fir Steuern bereitgestellt. Der Steuerpflichtige hat das Recht, dem Abruf seiner Kirchensteuer-
merkmale zu wiedersprechen (sogenannter Sperrvermerk). Der Sperrvermerk ist schriftlich beim
Bundeszentralamt fir Steuern zu beantragen. Rechtsfolge des Sperrvermerks ist, dass fir jeden
Veranlagungszeitraum, in dem Kapitalertragsteuer einbehalten worden ist, die Kapitalertrage im
Rahmen einer Steuererklarung angegeben werden missen. Da die Kirchensteuer der Landesge-
setzgebung unterliegt, variiert inre H6he je nach Bundesland.

Aufgrund der abgeltenden Wirkung ist die Einkommensteuer grundséatzlich mit Abfihrung der Ka-
pitalertragsteuer sowie Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer hinsichtlich dieser
Einkinfte abgegolten. Eine Pflicht zur Einbeziehung dieser Einklnfte in die Einkommensteuerer-
klarung besteht daher grundsétzlich nicht. Ein Antrag auf Gunstigerprifung bei individuell niedri-
gerem Steuersatz ist jedoch mdglich.

Bei der sog. Gunstigerprifung werden auf Antrag des Steuerpflichtigen die Einkinfte aus Kapital-
vermdgen im Rahmen der Steuerveranlagung berticksichtigt, wenn dies zu einer niedrigeren Ein-
kommensteuer fihrt. Der Antrag kann fur den jeweiligen Veranlagungszeitraum im Rahmen der
Steuererklarung aber nur einheitlich fir samtliche Kapitalertrage gestellt werden. Bei zusammen
veranlagten Ehegatten kann der Antrag nur einheitlich fir sémtliche Kapitalertrdge beider Ehegat-
ten gestellt werden. Von der auszahlenden Stelle ist dem Steuerpflichtigen dazu Gber die im Ab-
zugswege einbehaltenen Steuerbetrage und die Héhe der noch nicht ausgeglichenen Verluste
eine Steuerbescheinigung nach amtlichem Muster zu erstellen.

In Zusammenhang mit den Kapitaleinkinften stehende tatsachliche Werbungskosten finden bei
der Ermittlung der Einklinfte aus Kapitalvermégen keine Berlcksichtigung. Als Ausgleich kann ein
Sparer-Pauschbetrag in Héhe von EUR 801,00 (bzw. EUR 1.602,00 bei zusammen veranlagten
Ehegatten) als Werbungskosten abgezogen werden. Erfolgt die Vorlage eines Freistellungsauf-
trags, kénnen diese Pauschbetrdge auch bereits beim Kapitalertragsteuerabzug berticksichtigt
werden. Der Abzug des Sparer-Pauschbetrags ist allerdings auf die Hohe der Einklinfte aus Kapi-
talvermdgen beschrankt, soweit diese niedriger als EUR 801,00 bzw. EUR 1.602,00 sind.

Bei Verlusten aus Kapitalvermdgen werden diese grundsatzlich innerhalb derselben Einkunftsart
im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs von der auszahlenden Stelle verrechnet. Nach der Ver-
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rechnung verbleibende Verluste werden, wenn der auszahlenden Stelle bis zum 15. Dezember
des laufenden Jahres kein Antrag auf Erstellung einer Verlustbescheinigung vorliegt, in das
néchste Jahr vorgetragen. Eine Verrechnung der Verluste aus Kapitalvermégen mit Einklinften aus
anderen Einkunftsarten ist ausgeschlossen. Wenn der auszahlenden Stelle ein Antrag auf Verlust-
bescheinigung vorgelegt wird, sind die Verluste im Rahmen der Steuerveranlagung zu bericksich-
tigen. In diesem Fall entfallt der Verlustibertrag auf das Folgejahr.

Bei Vorlage einer Nichtveranlagungs-Bescheinigung wird Kapitalertragsteuer nicht einbehalten.
Hierzu ist die Vorlage der vom Wohnsitzfinanzamt ausgestellten Bescheinigung bei der auszah-

lenden Stelle erforderlich.

Besteuerung der im Betriebsvermdgen gehaltenen Schuldverschreibung

Werden die Schuldverschreibungen von in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtigen natirlichen
Personen, Kapitalgesellschaften oder Personengesellschaften im steuerlichen Betriebsvermdgen
gehalten, so sind die vorstehend fur im Privatvermégen gehaltene Schuldverschreibungen be-
schriebenen Regelungen zur Abgeltungsteuer nicht anwendbar. Zinsen und Gewinne einer even-
tuellen VerauBerung oder Einlésung der Schuldverschreibungen unterliegen vielmehr der Kérper-
schaftsteuer bzw. der Einkommensteuer (jeweils zuzliglich Solidaritatszuschlag) und — soweit an-
wendbar — auch der Gewerbesteuer. Mit den Schuldverschreibungen im Zusammenhang stehende
Aufwendungen sind grundsatzlich als Betriebsausgaben abzugsfahig. Die auszahlende Stelle hat
die Kapitalertragsteuer sowie den Solidaritatszuschlag grundsétzlich einzubehalten. Die Zinsen
und Gewinne aus der VerauBerung oder der Einlésung der Schuldverschreibungen sind daher im
Rahmen der Steuerveranlagung anzugeben. Die einbehaltenen Betrage kénnen im Rahmen der
Steuerveranlagung angerechnet werden. Der Einbehalt von Kapitalertragsteuer kann bei Verau-
Berungsgewinnen unterbleiben, wenn (i) eine unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft, die kein
inlandisches Kreditinstitut oder inlandisches Finanzdienstleistungsinstitut ist, Glaubiger der Kapi-
talertrage ist oder (ii) die Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines inldndischen Betriebs sind und
der Glaubiger der Kapitalertrage dies gegenlber der auszahlenden Stelle nach amtlich vorge-
schriebenem Vordruck erklart.

Nicht in der Bundesrepublik Deutschland ansédssige Anleger

Natdrliche und juristische Personen, die nicht in der Bundesrepublik Deutschland steuerlich an-
séssig sind und die daher in der Bundesrepublik Deutschland nicht unbeschrankt einkommen- bzw.
kérperschaftsteuerpflichtig sind, unterliegen mit ihren Ertrdgen aus den Schuldverschreibungen
grundsatzlich nicht der deutschen Einkommen- und Kérperschaftsteuer. Ublicherweise ist von den
Zahlungen an diese Personen auch keine Kapitalertragsteuer (zuztglich Solidaritatszuschlag) ein-
zubehalten. Es gelten jedoch Ausnahmen, soweit die Schuldverschreibungen einer inlandischen
Betriebsstatte oder einem inlandischen stéandigen Vertreter zuzurechnen sind. Entsprechendes
gilt, wenn diese aus sonstigen Griinden zu den inlandischen Einkiinften im Sinne des § 49 EStG
gehéren. Kommt es danach zu einer beschrénkten Steuerpflicht, gelten grundsétzlich die oben
genannten Grundsatze fir die Besteuerung der Kapitalertrage.

Es sei darauf hingewiesen, dass bei Zinszahlungen an wirtschaftliche Eigentimer, die ihren Wohn-
sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union haben, Kontrollmitteilungen an das
Bundeszentralamt fur Steuern zum Zwecke des Informationsaustausches erfolgen. Als wirtschaft-
licher Eigentimer gilt, abgesehen von bestimmten Ausnahmetatbestédnden, jede nattrliche Per-
son, die eine Zinszahlung vereinnahmt oder zu deren Gunsten eine Zinszahlung erfolgt. Das Bun-
deszentralamt fUr Steuern leitet diese Auskiinfte an die zustandige auslandische Steuerbehdrde
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im Ansassigkeitsstaat des Empfangers weiter. Der Informationsaustausch erfolgt grundsétzlich
zwischen den Mitgliedstaaten der Europaischen Union in einem automatisierten Verfahren.

Die Besteuerung von Zinszahlungen und sonstigen Leistungen im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen richtet sich jeweils nach dem fir den Zahlungsempfénger geltenden nati-
onalen Steuerrecht. Ausléndische Anleger sollten bei Fragen zur Besteuerung fachmannischen
Rat einholen.

Besteuerung im GroBherzogtum Luxemburg

Einleitung

In den nachfolgenden Abschnitten bezieht sich der Ansassigkeitsbegriff ausschlieBlich auf die
Bestimmungen zu Ertragsteuern nach Luxemburger Recht. Jeder Verweis auf eine Steuer, Ab-
gabe, sonstige Geblhr oder einen Einbehalt einer vergleichbaren Gattung bezieht sich aus-
schlieBlich auf Steuern und Konzepte nach Luxemburger Recht. Ein Verweis auf die Luxemburger
Einkommensteuer umfasst Ublicherweise die Kérperschaftsteuer (impét sur le revenu des collecti-
vités), die Gewerbesteuer (impét commercial communal), den Solidaritatszuschlag (contribution
au fonds pour I'emploi) und die Einkommensteuer (impdt sur le revenu). Zudem kdnnen Investoren
der Vermdgensteuer (impbt sur la fortune) sowie anderen Steuern und Abgaben unterworfen sein.
Die Kérperschaftsteuer, Gewerbesteuer und der Solidaritatszuschlag sind grundsatzlich durch die
meisten steuerpflichtigen juristischen Personen zu entrichten. Dagegen sind natirliche Personen
ublicherweise der Einkommensteuer und dem Solidaritdtszuschlag unterworfen. Unter bestimmten
Voraussetzungen kann eine natirliche Person, wenn sie in Auslibung einer geschaftlichen oder
unternehmerischen Tatigkeit agiert, auch der Gewerbesteuer unterliegen.

Die Darstellung gibt den Rechtsstand im GroBherzogtum Luxemburg zum Zeitpunkt der Veréffent-
lichung dieses Wertpapierprospekts wieder. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass sich
dieser Rechtsstand jedoch — mdglicherweise auch rickwirkend — dndern kann. Die Darstellung
verfolgt nicht die Absicht, Rechtsberatung, Steuerberatung oder Beratung in sonstigen Angelegen-
heiten zu erteilen. Es wird deshalb empfohlen, sich im Hinblick auf die personlichen steuerrechtli-
chen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerauBerung bzw. der unentgeltlichen Ubertragung
der Schuldverschreibungen durch eigene steuerliche oder rechtliche Berater zu informieren und
beraten zu lassen. Nur die zur Steuerberatung zugelassenen Personen vermdgen die persénlichen
steuerlichen Einzelheiten des Investors und die sich daraus ergebenden steuerlichen Folgen voll-
umfassend zu beurteilen. Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Verantwortung fur die Einbehaltung
von Quellensteuern im Rahmen der diesbzgl. unten dargestellten Wahlrechte.

Anséssigkeit der Anleihegldubiger

Ein Anleihegldubiger ist nicht allein deswegen im steuerlichen Sinn in Luxemburg ansassig oder
wird als in Luxemburg ansassig angesehen, weil er in Luxemburg Schuldverschreibungen erwirbt.
Dies gilt gleichermaBBen fir die bloBe Inhaberschaft, die Einlésung, die Erfillung, die Lieferung
oder die Eintreibung der Schuldverschreibungen.
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Quellensteuer

In Luxemburg ansédssige Anleiheglaubiger

Die Zahlung von Zinsen oder vergleichbaren Einkinfte (soweit diese marktiblich sind, was zwi-
schen unabhéangigen Dritten grundsatzlich anzunehmen ist), die von luxemburgischen Zahlstellen
an in Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger (sowohl natirliche Personen als auch Gesellschaf-
ten) geleistet werden, unterliegen grundsatzlich keiner Quellenbesteuerung in Luxemburg.

Jedoch kénnen in Luxemburg anséassige nattrliche Personen, die lediglich im Rahmen der Ver-
waltung ihres Privatvermdgens handeln (d.h. nicht im Rahmen einer gewerblichen oder landwirt-
schaftlichen und forstwirtschaftlichen Tétigkeit oder der Ausiibung eines freien Berufs), unter Ein-
haltung bestimmter formeller Voraussetzungen fiir die abgeltende Quellensteuer von 20% optie-
ren, soweit sie wirtschaftliche Eigentimer von Zinszahlungen oder ahnlichen Einklnften sind, die
durch eine Zahlstelle geleistet wurden, die zwar auBBerhalb von Luxemburg, aber (i) in der EU oder
(i) dem EWR anséssig ist. In derartigen Féllen wird die Quellensteuer von 20% auf Grundlage der
gleichen Betrage errechnet, die bei Zahlung durch eine luxemburgische Zahlstelle einschlagig wa-
ren. Die Option fir die Quellensteuer von 20% muss insbesondere alle Zinszahlungen durch eine
Zahlstelle an den in Luxemburg ansassigen wirtschaftlichen Eigentimer Uber das gesamte betref-
fende Kalenderjahr enthalten und ist, sobald einmal fiir ein betreffendes Kalenderjahr ausgedibt,
unwiderruflich. Im Falle der Ausliibung der Option muss die Quellensteuer von 20% bis spatestens
zum 31. Marz des Folgejahres, nachdem die Einklnfte vereinnahmt wurden, erklart und geleistet
werden. Nach diesem Datum kann die Option nicht mehr gezogen werden.

In Luxemburg nicht ansassige Anleihegldubiger

Zinszahlungen (einschlieBlich Stiickzinsen) auf Schuldverschreibungen, die von einer luxemburgi-
schen Zahlstelle an nicht in Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger (unabhangig davon, ob es sich
um natdrliche Personen oder Kapitalgesellschaften handelt) geleistet werden, unterliegen nicht der
Quellenbesteuerung (soweit diese marktiblich sind, was zwischen unabhangigen Dritten grund-
satzlich anzunehmen ist). Es besteht zudem keine luxemburgische Quellenbesteuerung im Falle
der Rackzahlung des Nennbetrages und im Falle des Rickkaufs oder Tauschs der Schuldver-
schreibungen.

Ein Anleiheglaubiger kann nicht allein aufgrund des Besitzes der Schuldverschreibungen oder der
Ausfihrung, Erflllung, Lieferung und/oder Vollstreckung der Schuldverschreibungen in Luxemburg
ansassig werden oder als ansassig gelten.

Einkommensbesteuerung der Anleihegldubiger

In Luxemburg anséssige naturliche Personen

In Luxemburg anséassige Anleiheglaubiger, die im Rahmen ihrer privaten Vermdgensverwaltung
Zinsen, Rickkaufgewinne oder Ausgabedisagios in Zusammenhang mit den Schuldverschreibun-
gen erzielen, haben diese in ihr zu versteuerndes Einkommen einzubeziehen. Das zu versteuernde
Einkommen unterliegt dann der progressiven Einkommensteuer, sofern von einer luxemburgi-
schen Zahlstelle auf solche Zahlungen keine 20 %-ige Quellensteuer erhoben wurde und der An-
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leiheglaubiger auch nicht fiir die Anwendung dieser Quellensteuer im Falle einer nicht in Luxem-
burg ansassigen Zahlstelle optiert hat (s. Ausflihrungen zur Quellensteuer).

In Luxemburg sind Gewinne anlasslich des Verkaufs, der VerauBerung oder der Einlésung der
Schuldverschreibungen, die im Privatvermdgen gehalten werden, nur steuerpflichtig, wenn es sich
bei dem Gewinn um einen sogenannten Spekulationsgewinn handelt. Ein Spekulationsgewinn liegt
vor, wenn die Schuldverschreibungen innerhalb von sechs Monaten nach ihrem Erwerb verduBert
werden oder die VerauBerung der Schuldverschreibungen vor deren Erwerb erfolgt. Dieser Spe-
kulationsgewinn ist mit dem ordentlichen Einkommensteuersatz zu versteuern. Weiterhin hat ein
in Luxemburg anséassiger Anleiheglaubiger, der im Rahmen seiner privaten Vermdgensverwaltung
handelt, den Anteil des Gewinns, der auf aufgelaufene, aber noch nicht gezahlte Zinsen entfallt,
seinem steuerpflichtigen Einkommen hinzuzurechnen, sofern dieser in der Schuldverschreibungen
bzw. in deren Bedingungen ausgewiesen ist.

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die in Austibung einer gewerblichen oder professionel-
len Tatigkeit Einklinfte und Gewinne anlésslich des Verkaufs, der VerauBBerung oder der Einlésung
der Schuldverschreibungen erzielen, miissen diese in ihr zu versteuerndes Einkommen einbezie-
hen. Einklnfte aus Gewerbebetrieb unterliegen zusatzlich der Gewerbesteuer (nicht jedoch land-
und forstwirtschaftliche Einzelunternehmer und Freiberufler). Der Gewinn anlasslich eines Ver-
kaufs, einer VerauBerung oder einer Einldsung ist die Differenz zwischen dem Verkaufserlds (ein-
schlieBlich der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen) und dem Anschaffungspreis bzw.
dem Buchwert der Schuldverschreibungen, soweit dieser niedriger ist, als der Anschaffungspreis.

Im Sinne dieses Abschnitts umfasst eine VerauBBerung sowohl den Verkauf sowie jede anderwei-
tige VerauBerung der Schuldverschreibungen, z. B. in Form eines Tausches oder einer Einbrin-

gung als Einlage.

In Luxemburg ansédssige Gesellschaften

Der steuerbare Gewinn von luxemburgischen voll steuerpflichtigen Kapitalgesellschaften (sociétés
de capitaux) unterliegt der Kérperschaft- und Gewerbesteuer und umfasst u.a. Einklinfte aus den
Schuldverschreibungen sowie Gewinne aus dem Verkauf, der VerauBBerung und der Einlésung der
Schuldverschreibungen, soweit die Gesellschaft zum Zweck der Besteuerung in Luxemburg an-
sassig ist. Der zu versteuernde Gewinn ist die Differenz zwischen dem Verkaufserlés (einschlief3-
lich der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen) und dem Anschaffungspreis bzw. dem
Buchwert der Schuldverschreibungen, soweit dieser niedriger ist, als der Anschaffungspreis.

In Luxemburg Anséssige, die einem gesonderten Steuersystem unterliegen

Anleiheglaubiger, die nach dem Gesetz vom 11. Mai 2007 Gesellschaften zur Verwaltung von Fa-
milienvermdgen sind, oder Fonds, die dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 unterliegen, oder Spe-
zialfonds, die dem Gesetz vom 13. Februar 2007 unterliegen sowie RAIFs (reserved alternative
investments funds), die dem Gesetz vom 23. Juli 2016 unterliegen und nicht als Risikokapitalge-
sellschaften ausgestaltet sind, sind in Luxemburg von der Kérperschaftsteuer befreit. Zudem un-
terliegen Einklinfte aus den Schuldverschreibungen sowie Gewinne durch deren Verkauf oder an-
derweitigen VerauBerung nicht der luxemburgischen Kérperschaftsteuer.
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Besondere Steuerregime gelten zudem flr luxemburgische Pensionsfonds (assep / sepcav).

In Luxemburg nicht ansassige Anleiheglaubiger

Nicht der luxemburgischen Einkommensteuer unterliegen nicht anséssige Anleiheglaubiger, die
weder eine Betriebstatte noch einen standigen Vertreter in Luxemburg haben, denen die Schuld-
verschreibungen zuzurechnen sind.

Insoweit als ein nicht ansassiger Anleiheglaubiger eine Betriebsstatte oder einen standigen Ver-
treter in Luxemburg unterhélt, denen die Schuldverschreibungen zuzurechnen sind, sind samtliche
erzielten Gewinne aus den Schuldverschreibungen in seine inlandischen Einklnfte einzubeziehen
und in Luxemburg zu versteuern. Der zu versteuernder Gewinn ist die Differenz zwischen dem
Verkaufserlds (einschlieBlich der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen) und dem An-
schaffungspreis bzw. dem Buchwert der Schuldverschreibungen, soweit dieser niedriger ist, als
der Anschaffungspreis.

Vermégensteuer

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger oder nicht ansdssige Anleiheglaubiger, deren Schuld-
verschreibungen einer luxemburgischen Betriebstatte oder einem standigen Vertreter in Luxem-
burg zuzurechnen sind, unterliegen grundséatzlich der Vermdgensteuer, es sei denn, es handelt
sich beim Anleiheglaubiger um (i) eine nattrliche Person, die lediglich im Rahmen der Verwaltung
ihres Privatvermdgens handelt, (ii) einen Fonds nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, (iii)
eine Verbriefungsgesellschaft nach dem Gesetz vom 22. Marz 2004 Uber Verbriefungen, (iv) eine
Gesellschaft im Sinne des Gesetzes vom 15. Juni 2004 Uber Investmentgesellschaften zur Anlage
in Risikokapital, (v) einen Spezialfonds nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007, (vi) einen RAIF
nach dem Gesetz vom 23. Juli 2016 oder (vi) eine Gesellschaft zur Verwaltung von Familienver-
mdgen nach dem Gesetz vom 11. Mai 2007.

Fir in Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die weder natirliche Personen sind und lediglich
im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln, noch Spezialfonds nach dem Gesetz
vom 13. Februar 2007 sind, noch RAIF nach dem Gesetz vom 23. Juli 2016, die nicht als Risiko-
kapitalgesellschaften ausgestaltet sind, gelten die Regeln zur Mindest-Vermdgensteuer (§8 (2)
Vermobgensteuergesetz).

Registrierungs- oder Stempelgeblihr

Die Begebung, der Riickkauf oder die VerauBerung der Schuldverschreibungen unterliegt fir die
Anleiheglaubiger in Luxemburg keiner obligatorischen Registrierungs- oder Stempelgebuhr.

Eine Registrierungsgebihr kann jedoch bei der Registrierung der Schuldverschreibungen in Lu-
xemburg im Falle von Gerichtsverfahren vor luxemburgischen Gerichten oder im Falle der Vorlage
der Schuldverschreibungen vor einer offiziellen luxemburgischen Behérde oder im Falle einer Re-
gistrierung der Schuldverschreibungen auf freiwilliger Basis fallig werden.
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Erbschaft- und Schenkungsteuer

Schuldverschreibungen einer natirlichen Person, die zum Zweck der Erbschaftsbesteuerung nicht
in Luxemburg ansassig ist, unterliegen im Fall eines Transfers in Folge des Todes des Anleiheglau-
bigers keiner Erbschaftbesteuerung in Luxemburg. Falls die Schenkung in Luxemburg notariell
beurkundet wird oder in Luxemburg registriert wird, kann auf die Schenkung der Schuldverschrei-
bungen Schenkungsteuer erhoben werden.

Meldung grenziiberschreitender Steuergestaltungen (DAC 6) in Luxemburg

Am 21. Méarz 2020 hat das luxemburgische Parlament das Gesetz zur Umsetzung der EU Richtlinie
2018/822 des Rates vom 25. Mai 2018 bezliglich des verpflichtenden automatischen Information-
saustauschs (,VAI“) im Bereich der Besteuerung Uber meldepflichtige grenziberschreitende Ges-
taltungen (,DAC 6” oder die ,Richtlinie) verabschiedet (,DAC 6 Gesetz").

Gestaltungen, die in den Geltungsbereich von mindestens einem der im Anhang des DAC 6 Ge-
setzes definierten Kennzeichen fallen, missen unter gewissen Voraussetzungen im Rahmen des
VAI offengelegt werden. Die Offenlegungspflichten beziehen sich auf grenziiberschreitende Ges-
taltungen, an denen entweder mehr als ein EU-Mitgliedstaat oder ein EU-Mitgliedstaat und ein
Drittland beteiligt sind.

Die Meldepflicht bei grenziberschreitenden Gestaltungen, die in den Anwendungsbereich des
DAC 6 Gesetz fallen, obliegt grundsatzlich dem Intermediér, es sei denn, die Meldung wirde des-
sen gesetzliches Berufsgeheimnis verletzen. In letzterem Fall sollte der betroffene Intermediar je-
den anderen Intermediar oder, falls es keinen solchen gibt, den betreffenden Steuerpflichtigen
darlUber informieren, dass die Meldepflicht auf diesen Gbergeht.

Ein Intermediér ist definiert als jede Person, die eine meldepflichtige grenziiberschreitende Gestal-
tung konzipiert, vermarktet, organisiert oder zur Umsetzung bereitstellt oder die die Umsetzung
einer solchen Gestaltung verwaltet. Dazu kénnen insbesondere Steuerberater, Rechtsanwalte und
Buchhalter gehdéren (die sich unter gewissen Voraussetzungen auf ihr Berufsgeheimnis berufen
und von der Offenlegung meldepflichtiger grenziiberschreitender Gestaltungen absehen kénnen).
Das DAC 6 Gesetz erweitert den Kreis der Intermediare weiter auf alle Personen, die unter Be-
ricksichtigung der relevanten Fakten, Umstande und verfligbaren Informationen sowie des ein-
schlagigen Fachwissens wissen oder verninftigerweise wissen missten, dass sie unmittelbar oder
Uber andere Personen Hilfe, Unterstitzung oder Beratung im Hinblick auf Konzeption, Vermark-
tung, Organisation, Bereitstellung zur Umsetzung oder Verwaltung der Umsetzung einer melde-
pflichtigen grenzlberschreitenden Gestaltung geleistet haben. Dementsprechend ist das Ver-
stdndnis des Begriffs "Intermediar" bewusst sehr weit gefasst und schlieBt jede Person ein, die
Steuerberatung anbietet oder Uber Kenntnisse in diesem Bereich verflgt.

Wahrend der VAl ab dem 1. Juli 2020 gilt, missen meldepflichtige grenziberschreitende Gestall-
tungen innerhalb von 30 Tagen ab dem folgenden Tag gemeldet werden muissen (i) an dem Tag,
nachdem die meldepflichtige grenziiberschreitende Gestaltung fiir die Umsetzung zur Verfligung
gestellt wurde, (ii) am Tag, nachdem die meldepflichtige grenziberschreitende Vereinbarung flr
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die Umsetzung bereit ist, oder (iii) wenn der erste Schritt zur Umsetzung der meldepflichtigen
grenziiberschreitenden Vereinbarung erfolgt ist, je nachdem, was zuerst eintritt.

Darlber hinaus kann von den betroffenen Steuerpflichtigen verlangt werden, in jedem Jahr, in dem
sie eine Gestaltung in Anspruch nehmen, diesbeztglich Informationen jahrlich mit ihrer Steuerer-
klarung einzureichen.

Die von den Steuerbehérden gesammelten Informationen unterliegen einem automatischen Infor-
mationsaustausch mit den Steuerbehdrden aller anderen EU-Mitgliedstaaten Uber eine zentrale
Datenbank. Der Informationsaustausch soll innerhalb eines Monats nach dem Ende des Quartals,
in dem die Informationen eingereicht wurden, erfolgen.

Nach dem DAC 6 Gesetz betragen die Sanktionen bei Nichteinhaltung des VAI bis zu 250.000
EUR und kdnnen von den Intermediaren und ggf. von den Steuerpflichtigen erhoben werden.

Die bloBe Zeichnung der Schuldverschreibung sollte fir den Anleiheglaubiger (sofern dieser ge-

genlber der Emittentin eine unabhangige Drittpartei ist) in Luxemburg grundsétzlich nicht zu einer
Meldepflicht fihren.
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HISTORISCHE FINANZINFORMATIONEN

o Geprufter Jahresabschluss 2020 sowie Testat des Wirtschaftsprufers

o Kapitalflussrechnung 2020 sowie Bescheinigung des Wirtschaftsprifers tGber die Prifung

e geprufter Jahresabschluss 2019 sowie Testat des Wirtschaftsprifers

o Kapitalflussrechnung 2019 sowie Bescheinigung des Wirtschaftsprifers tGber die Prifung

o Kapitalflussrechnung 2018 sowie Bescheinigung des Wirtschaftsprifers Gber die Prifung

e Ungeprifte Zwischenfinanzinformationen (Bilanz zum 30.6.2021, Gewinn- und Verlust-
rechnung far den Zeitraum vom 1.1.2021 bis zum 30.6.2021)
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Geprufter Jahresabschluss 2020
sowie
Testat des Wirtschaftsprufers
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BEEH & HAPPICH GMBH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft - Steuerberatungsgesellschaft

TESTAT
FUR DEN
JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2020

DER

SUNFARMING GMBH,
ERKNER
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1 Bilanz zum 31.12.2020
AKTIVA
31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR EUR
A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermbgens-
gegenstande
entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen
Rechten und Werten 13.823,00 19.400,00
Il. Sachanlagen
1. Grundstucke, grundsticks-
gleiche Rechte und Bauten
einschlief3lich der Bauten
auf fremden Grundstlicken 21.478,35 21.478,35
2. technische Anlagen und
Maschinen 10.373,00 11.565,00
3. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 1.503.715,00 1.872.247,00
1.5635.566,35 1.905.290,35
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 12.750,00 12.750,00
2. Beteiligungen 516,20 516,20
13.266,20 13.266,20
B. Umlaufvermégen
I. Vorrate
1. unfertige Erzeugnisse,
unfertige Leistungen 9.921.628,45 7.530.105,00
2. fertige Erzeugnisse und Waren 1.216.139,92 2.832.147,97
3. geleistete Anzahlungen 286.431,67 1.186.809,47
4. erhaltene Anzahlungen
auf Bestellungen 7.487.951,20 2.592.417,42
3.936.248,84 8.956.645,02
Il. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 2.926.327,65 2.684.582,30
2. sonstige Vermdgensgegenstande 24.598.585,52 20.863.131,14
27.524.913,17 23.547.713,44
I1l. Kassenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks 672.267,67 1.578.140,81
Ubertrag auf Seite 2 82 33.696.085,23 36.020.455,82



AKTIVA

31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR EUR
Ubertrag von Seite 1 33.696.085,23 36.020.455,82
C. Rechnungsabgrenzungsposten 175.656,23 174.947,75
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PASSIVA

31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 30.000,00 30.000,00
Il. Gewinn-/Verlustvortrag 8.913.679,38 8.125.319,30
[ll. Jahresuberschuss/-fehlbetrag 1.026.918,67 788.360,08
9.970.598,05 8.943.679,38
B. Riickstellungen
1. Steuerrickstellungen 858.083,00 443.426,25
2. sonstige Rickstellungen 3.009.687,38 3.669.387,00
3.867.770,38 4.112.813,25
C. Verbindlichkeiten
1. Anleihen 6.298.000,00 0,00
2. Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 199.151,28 121.641,35
3. erhaltene Anzahlungen auf
Bestellungen 6.002.776,56 1.806.727,62
4. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 4.610.323,79 10.296.470,95
5. sonstige Verbindlichkeiten 2.858.018,40 10.845.079,02
19.968.270,03 23.069.918,94
D. Rechnungsabgrenzungsposten 65.103,00 68.992,00
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2

Gewinn- und Verlustrechnung vom 1.1.2020 bis 31.12.2020

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

o

Umsatzerlose

Erhéhung oder Verminderung
des Bestands an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen

andere aktivierte
Eigenleistungen

Gesamtleistung

sonstige betriebliche

Ertrage

a) Ertrage aus dem Abgang von
Gegenstanden des Anlage-
vermogens und aus Zuschrei-
bungen zu Gegenstanden des
Anlagevermogens

b) Ertrage aus der Herabsetzung
der Pauschalwertberichtigung
zu Forderungen

c) Ertrage aus der Auflésung
von Rickstellungen

d) Ubrige sonstige betriebliche
Ertrage

Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe
und flir bezogene Waren
b) Aufwendungen fir bezogene
Leistungen

Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter
b) soziale Abgaben und
Aufwendungen fir
Altersversorgung und
fur Unterstitzung

Abschreibungen

auf immaterielle Vermogens-
gegenstande des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen

sonstige betriebliche
Aufwendungen
a) Raumkosten

Ubertrag auf Seite 2
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EUR

0,00

0,00
993.931,00

1.703.021,67

EUR

27.375.584,39

EUR

36.163.349,46

16.858.639,65

6.288.348,73

1.092.936,10

253.491,48

131.854,22

131.854,22

2.391.523,45 3.132.775,00
0,00 50.850,90
29.767.107,84 39.346.975,36
2.426,36

167.834,00

211.044,40

317.423,14

2.696.952,67 698.727,90

23.146.988,38

1.346.427,58

519.820,50

7.450.824,05

22.573.349,31
5.291.245,72
27.864.595,03

1.063.487,06

234.693,68
1.298.180,74

525.999,64

113.297,13

10.243.630,72



01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

Ubertrag von Seite 1

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

b) Versicherungen, Beitrage

und Abgaben

c) Reparaturen und

Instandhaltungen
Fahrzeugkosten

Werbe- und Reisekosten
Kosten der Warenabgabe
verschiedene betriebliche
Kosten

h) Verluste aus dem Abgang

von Gegenstanden des
Anlagevermogens

i) Verluste aus Wertminderungen
oder aus dem Abgang von
Gegenstanden des Umlaufver-
mogens und Einstellungen in
die Wertberichtigung
zu Forderungen

j) Ubrige sonstige betriebliche
Aufwendungen

sonstige Zinsen und ahnliche
Ertrage

Abschreibungen auf
Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des

Umlaufvermdgens

Zinsen und ahnliche
Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag

Ergebnis nach Steuern

sonstige Steuern

Jahresiiberschuss/-fehlbetrag
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EUR EUR EUR
131.854,22 7.450.824,05 10.243.630,72
158.562,45 160.929,68
53.987,93 46.643,06
426.568,84 417.644,42
149.010,51 225.183,93
3.482.688,56 4.453.780,63
1.410.027,16 2.116.212,18
3.902,55 13.767,45
12.811,25 1.629.473,03
14.017,14 50.436,81
5.843.430,61 9.227.368,32
338.544,60 213.112,60
0,00 1,00
136.248,97 248.869,05
775.464,49 291.215,71
1.034.224,58 802.586,37
7.305,91 14.226,29
1.026.918,67 788.360,08




3 Anhang

l. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss 2020 der Firma SUNfarming GmbH, Sitz Erkner, eingetragen im
Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt (Oder) unter der Nummer HRB 12015 FF, wurde
auf der Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs aufgestellt.
Erganzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des GmbH-Gesetzes zu beachten.

Die Bilanz wurde nach den Vorschriften der §§ 266 ff. HGB in Kontoform erstellt.

In der Gewinn- und Verlustrechnung wurde wie in den Vorjahren die Gliederung nach dem
Gesamtkostenverfahren gemaR § 275 Abs. 2 HGB gewahlt.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang
gemacht werden kdnnen, sind insgesamt im Anhang aufgefuhrt.

Der Jahresabschluss enthalt Posten, deren Werte mit den Vorjahreszahlen nicht vergleichbar sind.

Die Bilanzierung erfolgte unter Berticksichtigung des voraussichtlich anfallenden Ertragssteuer-
aufwandes und vor Verwendung des Jahresergebnisses.

Auf der Grundlage der in § 267 HGB angegebenen Grdélkenklassenmerkmale ist die Gesellschaft
als mittelgrosse Kapitalgesellschaft einzustufen.

Il. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die geltenden handelsrechtlichen Bewertungsvorschriften wurden unter Bertcksichtigung der
Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit beachtet.

Fir die Erstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden, gegenuber dem Vorjahr
unveranderten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maf3gebend.

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstéande des Anlagevermogens wurden zu An-
schaffungskosten angesetzt und, sofern sie der Abnutzung unterlagen, um planmaRige
Abschreibungen vermindert.

Selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermogens geman
§ 248 Abs.2 HGB liegen nicht vor bzw. wurden nicht in die Bilanz aufgenommen.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter Beriick-

sichtigung von Anschaffungsnebenkosten und -minderungen angesetzt und, soweit abnutzbar,
um planmaRige Abschreibungen vermindert.
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Die planméafigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Ver-
mdgensgegenstande linear vorgenommen, im Jahr des Zuganges zeitanteilig.

Die unter den Finanzanlagen ausgewiesenen Beteiligungen wurden zu Anschaffungskosten
angesetzt.

Soweit erforderlich wurde der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere beizulegende Wert
angesetzt.

Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, letztere unter Berlicksichtigung
von Einzel- und Gemeinkosten, angesetzt.

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen wurden von den Unfertigen Leistungen offen abgesetzt,
soweit die Anzahlungen die Unfertigen Leistungen der einzelnen Projekte nicht Gber-
steigen.Forderungen wurden unter Bertcksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.
Ruckstellungen wurden fur alle weiteren zum Bilanzstichtag noch ungewissen Verbindlichkeiten
unter Wirdigung aller erkennbaren Risiken gebildet. Die Bewertung erfolgt nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung in Héhe des notwendigen Erfillungsbetrages.

Verbindlichkeiten wurden zum Erflllungsbetrag angesetzt.

Der Jahresabschluss enthalt auf fremde Wahrung lautende Guthaben bei Kreditinstituten, die in

Euro umgerechnet wurden. Die Umrechnung von Fremdwahrungsguthaben erfolgt zum am Ab-
schlussstichtag geltenden Devisenkassamittelkurs.

M. Erlauterungen zur Bilanz

1. Anlagevermogen
Der Ausweis des Anlagenspiegels erfolgt als Anlage zum Anhang.

Geringwertige Wirtschaftsguter des Anlagevermdgens bis zu einem Anschaffungspreis von
EUR 800,00 wurden, der steuerlichen Vereinfachungsregel folgend, mit EUR 0,00 bewertet.

In den Abschreibungen des Anlagevermdgens sind keine auflterplanmafigen Abschreibungen
nach § 253 Abs.3 S. 3 HGB wegen dauernder Wertminderung enthalten.

88



2. Umlaufvermogen

Unter den Vorraten werden im Wesentlichen im Bau befindliche Anlagen sowie
Lagerbestande ausgewiesen.

Die geleisteten Anzahlungen wurden fir in der Zukunft liegende Lieferungen von Material und
Sonstige Leistungen von laufenden und Folgeprojekten erbracht.

Zur Berucksichtigung des allgemeinen Zins-, Skonto- und Ausfallrisikos wurden Pauschal-
wertberichtigungen bei den Forderungen aus Lieferungen und vorgenommen.

Die Forderungen und Sonstigen Vermogensgegenstande gliedern sich wie folgt:

Geschaftsjahr Vorjahr
mit einer Restlaufzeit mit einer Restlaufzeit
<=1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre <=1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Forderungen
aus Lieferungen  2.887.067,71 39.259,94 0,00 2.664.981,38 19.600,92 0,00
und Leistungen
Sonstige
Vermogens- 23.388.217,52  1.071.800,00 138.568,00  1.440.453,14 19.301.300,00 121.378,00
gegenstande
Summe 26.275.285,23  1.111.059,94 138.568,00 4.105.434,52 19.320.900,92 121.378,00

Unter den Sonstigen Vermdgensgegenstanden werden im Wesentlichen verschiedene Darlehen
an in- und auslandische Unternehmen der Sunfarming-Unternehmensgruppe, Umsatzsteuer-
guthaben, Forderungen an Gesellschafter sowie Hinterlegungen und Kautionen ausgewiesen.

3. Rechnungsabgrenzungsposten
Unter den Aktiven Rechnungsabgrenzungsposten, werden im Wesentlichen mehrere auf die

vereinbarten Nutzungsdauern verteilte Dachpachtvorauszahlungen fur Photovoltaikanlagen
sowie Versicherungsbeitrage und Leasing-Sonderzahlungen abgegrenzt.

4. Rickstellungen
Unter Berlcksichtigung der Steuervorauszahlungen und des voraussichtlich anfallenden Ertrags-

steueraufwandes wurden Steuernachzahlungen ermittelt, die als Rickstellungen aus- gewiesen
werden.
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Die Ruckstellungen gliedern sich wie folgt:

Stand 01.01. Verbrauch Auflésung Zufiihrung Stand 31.12.
EUR EUR EUR EUR EUR
RSt. fir Aufbewahrungspflicht 15.840,00 0,00 0,00 0,00 15.840,00
RSt. fir ausstehende Leistungen 2.342.401,00 814.201,00 328.200,00 799.650,00  1.999.650,00
RSt. fir AusgleichmalRnahmen 102.000,00 0,00 0,00 138.000,00 240.000,00
RSt. fir Gewahrleistungen 35.000,00 0,00 19.000,00 11.700,00 27.700,00
RSt. fir Abschluss und Prifung 90.520,00 65.260,00 0,00 65.260,00 90.520,00
RSt. Schadenersatz/Vertragsstrafen 0,00 0,00 0,00 149.208,68 149.208,68
RSt. fir Urlaub 21.895,00 21.895,00 0,00 32.635,00 32.635,00
Steuerriickstellungen 443.426,25 360.791,25 0,00 775.448,00 858.083,00
Sonstigen Riickstellungen 1.061.731,00 59.493,90 646.731,00 98.627,60 454.133,70
Ruckstellungen gesamt 4112.813,25 1.321.641,15 993.931,00 2.070.529,28  3.867.770,38

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten im Wesentlichen Risikovorsorge flir ausstehende Rech-

nungen und Rechtsstreitigkeiten.

5. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

Geschéftsjahr Vorjahr
mit einer Restlaufzeit mit einer Restlaufzeit
<=1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre <=1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Anleihen 0,00 6.298.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten
gegenlber 146.483,60 52.667,68 0,00 22.490,07 99.151,28 0,00
Kreditinstituten
erhaltene
Anzahlungen auf  6.002.776,56 0,00 0,00 12.163.472,02 0,00 0,00
Bestellungen
Verbindlichkeiten
aus Lieferungen 4.610.323,79 0,00 0,00 10.296.470,95 0,00 0,00
und Leistungen
sonstige 258561840  272.400,00 0,00  488.334,62 0,00 0,00
Verbindlichkeiten
Summe 13.345.202,35 6.623.067,68 0,00 22.970.767,66 99.151,28 0,00

Gegenstand der Anleihe sind 10.000 auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
festverzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00.
Die Schuldverschreibung wird mit 5,5% p.a. verzinst.
Die Zinszahlungen erfolgen halbjahrlich zum 15.05. und 15.11. eines Jahres.

Die Laufzeit der Anleihe betragt funf Jahre vom 16.11.2020 bis zum 15.11.2025.

90




IV.  Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Unter den Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden EUR 12.811,25 Forderungs-
verluste ausgewiesen.

In den Abschreibungen sind auRerplanmafige Abschreibungen in Héhe von EUR 0,00
(Vorjahr: EUR 1,00) enthalten.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betragen EUR 775.464,49.

Darin sind EUR 300.000,00 aperiodischer Aufwand enthalten, die eine Zufiihrung zur
Steuerrickstellung im Ergebnis der Betriebsprifung fir die Jahre 2010 bis 2013 betreffen.

V. Sonstige Angaben

1. Beschiftigte

Die durchschnittliche Zahl der beschaftigten Angestellten und gewerblichen Arbeitnehmer ein-
schliel3lich der Auszubildenden betrug im Berichtsjahr 41 Arbeitnehmer (Vorjahr: 39).

2. Ausleihungen, Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniuber Gesellschaftern
Gegenuber Gesellschaftern bzw. Organmitgliedern bestehen Forderungen i.H.v. EUR 11.775,71
(Vorjahr: EUR 96.711,19) und Verbindlichkeiten i.H.v. EUR 278,40 (Vorjahr: EUR 0,00).

3. Angaben nach § 42 Abs. 3 GmbHG

Zugunsten der Mitglieder des Organs wurden keine Haftungsverhaltnisse eingegangen.

4. Haftungsverhaltnisse

Die Gesellschaft gehért zu einer Unternehmensgruppe, bestehend aus einer Vielzahl in- und
auslandischer Gesellschaften in verschiedenen Rechtsformen. Innerhalb dieser Unternehmens-
gruppe bestehen wechselseitig Leistungs- und Lieferbeziehungen, insbesondere Darlehensver-
haltnisse. Fir diese bestehen wechselseitig Blrgschaften und Haftungsverhaltnisse im Verbund
der Unternehmensgruppe.

Von den bestehenden Bankguthaben sind EUR 125.000 (Vorjahr: EUR 125.000) zur Absicherung
einer Burgschaft verpfandet.

Weitere besondere Haftungsverhaltnisse oder sonstige finanzielle Verpflichtungen auf3erhalb der

Bilanz gemafR § 251 HGB, insbesondere Blrgschaftsibernahmeerklarungen und gewahrte Pfand-
rechte fur fremde Verbindlichkeiten, bestehen zum Bilanzstichtag nicht.

91



5. Angaben iiber Unternehmensbeziehungen

Die Gesellschaft ist an einer inlandischen Gesellschaft in der Rechtsform einer Gesellschaft
mit beschrankter Haftung, der SUNfarming Fakt Projekte GmbH mit Sitz in Erkner, beteiligt.

Des weiteren ist die Gesellschaft an zwei auslandischen Gesellschaften, der SUNfarming
South East Europe SRL mit Sitz in Bukarest (Rumanien) sowie der SUNetik Ltd. mit Sitz in
Dunchideock/Exeter (GroRbritannien) beteiligt.

Name der Hohe der bilanzielles

Beteiligung Beteiligung Anteil Eigenkapital ~ (Bilanzstichtag) Jahresergebnis (Bilanzstichtag)
EUR % EUR EUR

SUNfarming Fakt 12.750,00 51,00 20.843,77  (31.12.2019) -1.644,18  (31.12.2019)

Projekte GmbH

SUNfarming South 877,52 90,00 - 273.077,60 (31.12.2019) - 17.117,76  (31.12.2019)

East Europe SRL

SUNetik Ltd. 451,52 40,00 - 19792719 (31.10.2018) - 366.671,49 (31.10.2018)

Die Euro-Umrechnungen basieren auf dem Umrechnungskurs der Landeswahrung zum Euro zum
jeweiligen Bilanzstichtag.

6. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige wesentliche finanzielle Verpflichtungen auferhalb der Bilanz von Bedeutung zur Beur-
teilung der Finanzlage liegen nicht vor.

7. Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag erfolgten bis zur Aufstellung des Jahresabschlusses weitere Zeich-
nungen der Anleihe i.H.v. EUR 3.702.000.

8. Ergebnisverwendung und Riicklagenbildung

Die Geschaftsflihrung schlagt der Gesellschafterversammlung folgende Verwendung des Jahres-
ergebnisses vor:

Der Jahresuberschuss i.H.v. EUR 1.026.918,67 wird zuzlglich eines vorhandenen Gewinn-
vortrags in Héhe von EUR 8.913.679,38 auf neue Rechnung vorgetragen.
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9. Geschiftsfiihrung
Die Angaben gemalR §285 Satz 1 Nr. 9b HGB unterbleiben gemaR §286 Absatz 4 HGB.
Wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahres wurden die Geschafte der Gesellschaft durch

folgende Personen geflhrt:
- Martin Tauschke

Erkner, den 15.07.2021

gez. Martin Tauschke
Geschéftsfuhrer
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Anlage zum Anhang:

Werte nach: Handelsrecht Werte in: EUR
Entwicklung Stand Zugang Umbuchung | Abschreibung Stand
Bilanzposten der zum -Abgang Zuschreibung zum
01.01.2020 31.12.2020
. Immaterielle Vermogens-
gegenstinde
entgeltlich erworbene AHK-Kosten 78.181,34 1.964,58 80.145,92
Konzessionen, gewerbliche Abschreibung 58.781,34 7.541,58 66.322,92
Schutzrechte und &hnliche Buchwerte 19.400,00 1.964,58 7.541,58 13.823,00
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen
Rechten und Werten
Summe Immaterielle Vermoégens- AHK-Kosten 78.181,34 1.964,58 80.145,92
gegenstinde Abschreibung 58.781,34 7.541,58 66.322,92
Buchwerte 19.400,00 1.964,58 7.541,58 13.823,00
Il Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstiicks- AHK-Kosten 21.478,35 21.478,35
gleiche Rechte und Bauten Abschreibung 0,00 0,00
einschliellich der Bauten Buchwerte 21.478,35 21.478,35
auf fremden Grundstiicken
2. technische Anlagen und AHK-Kosten 28.677,41 28.677,41
Maschinen Abschreibung 17.112,41 1.192,00 18.304,41
Buchwerte 11.565,00 1.192,00 10.373,00
3. andere Anlagen, Betriebs- und AHK-Kosten 2.588.063,67 157.835,92 2.699.659,31
Geschéftsausstattung -46.240,28
Abschreibung 674.319,67 511.086,92 1.154.447,31
-30.959,28
Teilwert-AfA 41.497,00 41.497,00
Buchwerte 1.872.247,00 157.835,92 511.086,92 1.503.715,00
-15.281,00
Summe Sachanlagen AHK-Kosten 2.638.219,43 157.835,92 2.749.815,07
-46.240,28
Abschreibung 691.432,08 512.278,92 1.172.751,72
-30.959,28
Teilwert-AfA 41.497,00 41.497,00
Buchwerte 1.905.290,35 157.835,92 512.278,92 1.535.566,35
-15.281,00
1. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen AHK-Kosten 12.750,00 12.750,00
Unternehmen Abschreibung 0,00 0,00
Buchwerte 12.750,00 12.750,00
2. Beteiligungen AHK-Kosten 1.415,20 1.415,20
Abschreibung 0,00 0,00
Sonder-Abzug 899,00 899,00
Buchwerte 516,20 516,20
Ubertrag: AHK-Kosten 2.730.565,97 159.800,50 2.844.126,19
Abschreibung 750.213,42 519.820,50 1.239.074,64
Buchwerte 1.937.956,55 159.800,50 519.820,50 1.562.655,55
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Werte nach: Handelsrecht

Werte in: EUR

Entwicklung Stand Zugang Umbuchung | Abschreibung Stand
Bilanzposten der zum -Abgang Zuschreibung zum
01.01.2020 31.12.2020
Ubertrag: AHK-Kosten 2.730.565,97 159.800,50 2.844.126,19
Abschreibung 750.213,42 519.820,50 1.239.074,64
Buchwerte 1.937.956,55 159.800,50 519.820,50 1.562.655,55
Summe Finanzanlagen AHK-Kosten 14.165,20 14.165,20
Abschreibung 0,00 0,00
Sonder-
Abzug 899,00 899,00
Buchwerte 13.266,20 13.266,20
Summe Anlagevermégen AHK-Kosten | 2.730.565,97 159.800,50 2.844.126,19
-46.240,28
Abschreibung 750.213,42 519.820,50 1.239.074,64
-30.959,28
Teilwert-AfA 41.497,00 41.497,00
Sonder-
Abzug 899,00 899,00
Buchwerte | 1.937.956,55 159.800,50 519.820,50 | 1.562.655,55
-15.281,00
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farming GmbH

Lagebericht flr das
Geschaftsjahr 2020

|. GRUNDLAGEN DES UNTERNEHMENS
1. Rechtliche Struktur des Unternehmens

Die SUNfarming GmbH (im Folgenden auch ,SUNfarming“ oder ,Gesellschaft® genannt) mit Sitz
in 15537 Erkner, Gewerbegebiet Zum Wasserwerk 12, ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt/Oder unter der HRB-Nummer 12015 FF eingetragen. Das gezeichnete Stammkapital be-
tragt 30.000,00 EUR.

Die SUNfarming ist der wesentliche operative Kern der Unternehmensgruppe der beiden Gesell-
schafter Peter Schrum und Martin Tauschke (im Folgenden auch ,SUNfarming-Group® genannt).
Weitere Bestandteile der Unternehmensgruppe sind vor allem Projektgesellschaften mit Solaranla-
gen in Deutschland und im Ausland, Uberwiegend in Polen und der Turkei.

Die Gesellschaft selbst halt Beteiligungen an den folgenden Solarprojektgesellschaften, die gegen-
wartig operativ nicht nennenswert aktiv sind: SUNfarming Fakt Projekt GmbH in Deutschland (51%),
SUNfarming South East Europe SRL in Rumanien (90%) und SUNetik Ltd. in GroRbritannien (40%).

2. Geschaftsfelder und Geschaftsmodelle

Hauptgeschaftsfeld der SUNfarming ist die Entwicklung, Projektierung und Errichtung von Solaran-
lagen. Auftraggeber sind Uberwiegend die Projektgesellschaften innerhalb der SUNfarming-Group.

Die Gesellschaft deckt mit ihrer Leistung das gesamte Spektrum von der Akquise der Solarprojekte,
der entsprechenden Grundstlicke und Dachflachen, der kaufmannischen, technischen und bauli-
chen Anlagenplanung, der technologischen Auslegung, der Beschaffung einschliellich der Quali-
tatskontrolle der Komponenten, der Herstellung der Baureife und grundbuchdinglichen Sicherheiten
fur die Auftraggeber, der Einholung behdrdlicher Genehmigungen und Gutachten sowie weiterer
vertraglicher Grundlagen, u. a. mit der Bundesnetzagentur und den regionalen Energieversorgern,
die Beauftragung aller Bauplanungs- und Montageleistungen sowie die Bauleitung und Steuerung
der Einzelgewerke bis zur Ubergabe und Abnahme der fertiggestellten Solaranlagen ab.

Schwerpunkte der Geschaftsaktivitdten waren im Berichtszeitraum die Realisierung von solaren Frei-
flachen- und Dachanlagen als Generalunternehmer in Deutschland und seit den letzten zwei Ge-
schéaftsjahren die Unterstutzung in der technischen und kaufmannischen Projektentwicklung sowie
die Belieferung von Freiflachen-Solaranlagen mit Komponenten nach SUNfarming-Qualitatsstan-
dards und die anschlieRende Bauleitung bei dessen Realisierung in Polen. Dartber hinaus installiert
die SUNfarming GmbH im Geschéftsbereich ,Home Solar“ auch weiterhin kleinere Solardachanla-
gen fur private Endkunden und Gewerbetreibende.

Ein wachsender Geschéftsbereich der SUNfarming sind Serviceleistungen der technischen Wartung
sowie der technischen und kaufménnischen Anlagentberwachung. Mit Zunahme der Anzahl inves-
tierter Solaranlagen innerhalb der SUNfarming-Group sowie durch wachsende Anzahl an Anlagen-
verkaufe an externe Investoren, die mit der Ubernahme der Solaranlagen auch die Serviceleistungen
der SUNfarming in Anspruch nehmen wollen, wachst dieser Leistungsbereich in den Umsatzerlésen
spurbar an. Daraus ergeben sich langfristig wachsende und stabil planbare Einnahmen fir die Zu-
kunft der Gesellschaft.
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Die Gesellschaft unterstiitzt die SUNfarming-Group in der Projektentwicklung mit ihrem technischen,
kaufmannischen und gesellschaftsrechtlichen Wissen und den langjahrigen Erfahrungen.

In Kooperationen mit Kommunen, 6ffentlichen Verwaltungen und landwirtschaftlichen Betrieben wer-
den Solarprojekte zur dezentralen Direktstromerzeugung und Eigenstromnutzung umgesetzt. Nach
Fertigstellung der Solaranlagen werden diese von Kommunen, Landwirtschaftsbetrieben und ener-
gieintensiven Nutzern langfristig gepachtet und betrieben. Alternativ wird Solarstrom Uber Stromlie-
fervertrage mit Direktstromnutzern vor der sonst Ublichen Einspeisung in das 6ffentliche Stromnetz
direkt vor Ort zur Verfligung gestellt.

Diese neuartigen und innovativen Konzepte entwickelt die SUNfarming fir lhre Kunden, um ihr An-
gebotsspektrum zu erweitern und den Marktentwicklungen zu entsprechen.

[l. WIRTSCHAFTSBERICHT
1. Rahmenbedingungen

Ausgehend von den bisherigen und aktuellen operativen Aktivitdten der SUNfarming ist der Haupt-
markt Deutschland. Daher konzentrieren sich die folgenden Einschatzungen zu den Rahmenbedin-
gungen im Wesentlichen auf den deutschen und insbesondere auf den deutschen Solarmarkt.

Gesamtwirtschaftlich

Im Berichtszeitraum war die deutsche Wirtschaft spirbar von den Auswirkungen der weltweiten
Corona-Pandemie betroffen. Insbesondere im 4. Quartal wurde die Wirtschaft durch die zweite
Corona-Welle und den erneuten Lockdown zum Jahresende gebremst. Das Bruttoinlandsprodukt in
Deutschland im Jahr 2020 lag preisbereinigt mit -4,9% deutlich unter dem des Vorjahres.

(Quelle: https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2021/02/PD21_081_81.html)

Die Auswirkungen der behdrdlichen Einddmmungsmalnahmen der Corona-Pandemie tangieren die
SUNfarming vor allem aus Einschrankungen in der Personalverfiigbarkeit, u. a. bei den Grundbuch-
und Planungsamtern sowie Genehmigungsbehérden. Die zeitlichen Ablaufe der Projektentwicklun-
gen sind hierdurch gestort bzw. verlangern sich deutlich. Auch die Fertigstellung der im Bau befind-
lichen Solaranlagen ist teilweise durch verspatete Anbindungen an das 6ffentliche Stromnetz und
Beschrankungen bei Dienstfahrten sowie der Unterbringung von Monteuren und Servicepersonal
betroffen.

Branche

Entgegen der stagnierenden gesamtwirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland hat sich die Solar-
branche im Berichtszeitraum 2020 positiv entwickelt. Der Zubau von Solaranlagen ist mit 4,9 Giga-
watt Solarstromleistung um 29,3% gegentber dem Vorjahr deutlich gestiegen.

(Quelle: https://strom-report.de/photovoltaik)

In Polen wurden im vergangenen Jahr 2020 neue Solaranlagen mit einer Solarstromleistung von
rund 2,2 Gigawatt gebaut, was nahezu das Dreifache zum Vorjahr bedeutet. Damit steht Polen auf
Platz vier in Europa, hinter Deutschland, Niederlande und Spanien.

(Quelle: https://www.photovoltaik.eu/foerderung/photovoltaikmarkt-polen-boomt)

Der Ausbau der Photovoltaik als Energiequelle ist in Deutschland und vielen anderen Landern nach
wie vor ein wesentliches energiepolitisches Ziel, um dem Klimawandel entgegenzutreten. Gerade in
Regionen mit hoher Sonneneinstrahlung sind Solarprojekte mittlerweile die giinstigste Form der
Energiegewinnung. Solarenergie wird in ihren Gestehungskosten gegenlber anderen Energiequel-
len immer wettbewerbsfahiger.

97



2. Geschaftsverlauf
Deutschland

Das Geschaft der SUNfarming in Deutschland war im Berichtszeitraum vor allem von der Fertigstel-
lung bereits beauftragter und entwickelter Solarprojekte mit einer jeweiligen Leistungskapazitat von
bis zu 750 kWp (Kilowatt elektrische Stromleistung) gepragt. Im ersten Quartal 2020 wurden ver-
starkt Aufdachanlagen mit einer solaren Gesamtstromleistung von 11 MWp (Megawatt) gemaR der
gesetzlichen Regelungen des Erneuerbaren-Energien-Gesetzes (auch ,EEG-konform® bezeichnet)
in Betrieb genommen, da eine Sonderkiirzung der EEG-Vergltung zum April 2020 die Wirtschaft-
lichkeit dieser Projekte verschlechtert hatte.

Im weiteren Verlauf des Geschaftsjahres 2020 wurden sowohl solare Aufdachanlagen als auch Frei-
flachenprojekte, liberwiegend als zweite oder dritte Bauabschnitte mit einem gesetzlich vorgeschrie-
benen zeitlichen Abstand von einem bzw. zwei Jahren mit einer solaren Gesamtleistungskapazitat
von rund 9 MWp bis zum physischen Anschluss an das o6ffentliche Stromnetz fertiggestellt.

Polen

Im Berichtsjahr wurden auf dem polnischen Markt Solarprojekte von weiteren rund 20 Megawatt
Solarstromleistung innerhalb der SUNfarming-Group realisiert. Die SUNfarming tGbernimmt dabei im
Wesentlichen die technisch-kaufmannische Fiihrung der Projektumsetzung sowie die Lieferung der
Hauptkomponenten wie Module, Wechselrichter, Montagesysteme und das Monitoring. Die Installa-
tion wird von einem polnischen Schwesterunternehmen der SUNfarming-Group als Generallberneh-
mer durchgeflhrt, das sich wiederum regional etablierter polnischer Montage- und Elektrobetriebe
bedient. Die Bauleitung und Bauiberwachung sowie Abnahme erfolgt in Begleitung von erfahrenen
SUNfarming Ingenieuren aus Deutschland.

Weitere baugenehmigte Solarprojekte mit entsprechenden Auktionszuschldgen und Landvertragen
wurden bereits im laufenden Geschaftsjahr 2021 in der SUNfarming-Group akquiriert. Mit finanzieller
Unterstitzung von Risikokapitalgebern fur die Planungs- und Bauphase und polnischen Banken bei
der Langfristfinanzierung sichert der Auftragsvorlauf das operative Geschaft der Gesellschaft.

Sonstige Markte

Die SUNfarming beobachtet auch weiterhin permanent die Mérkte, um fir sich und die Unterneh-
mensgruppe neue Entwicklungschancen zu ermitteln. In Europa konzentrieren wir uns auf die Markte
mit fester Einspeisevergiitung. Aul3erhalb Europas fokussiert sich das Unternehmen weiterhin auf
ausgewahlte Lander in Afrika und Lateinamerika, die schon jetzt mit den Erneuerbaren Energien
wichtige Zukunftschancen nutzen wollen.

Auf Grund der Corona-Pandemie ist jedoch die Reisetatigkeit weltweit stark eingeschrankt, so dass
die Projektakquise und -entwicklung im Berichtsjahr und auch im aktuellen Geschéftsjahr teilweise
unterbrochen werden musste.

3. Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Vermdgenslage

Die Bilanz der SUNfarming weist zum Stichtag 31.12.2020 ein positives bilanzielles Eigenkapital von

10,0 Mio. EUR und eine auf 29,4% (Vorjahr 24,7%) gestiegene Eigenkapitalquote bei einer Bilanz-
summe von 33,8 Mio. EUR aus.
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Wesentliche Vermdgengegenstande der Gesellschaft sind die mit 9,9 Mio. EUR zum Bilanzstichtag
bewerteten Unfertigen Leistungen aus den im Bau befindlichen Solarprojekten sowie die zur Zwi-
schenfinanzierung zur Verfliigung gestellten Finanzmittel fir Projektentwicklungen und in der Bau-
phase befindlichen Projekte der SUNfarming-Group in Deutschland und Polen von 24,3 Mio. EUR.
Fir den Leistungsbestand an Unfertigen Leistungen hat die Gesellschaft bereits Anzahlungen in
Hohe von 7,5 Mio. EUR erhalten, die von dem vorgenannten Vorratsbestand in der Bilanz offen
abgesetzt wurden.

Den bilanziellen Vermdégenswerten stehen Fremdverbindlichkeiten von 23,9 Mio. EUR zum
31.12.2020 gegenuber, wovon 17,6 Mio. EUR einen kurzfristigen Charakter von bis zu einem Jahr
ausweisen.

Finanzlage

Die SUNfarming GmbH hat am 16.11.2020 eine Unternehmensanleihe mit einem Volumen von bis
zu 10 Mio. EUR in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (ISIN: DE0O00A254UP9) Uber
die Laufzeit von finf Jahren und einer jahrlichen Verzinsung von 5,5% p.a. platziert. Bis zum Bilanz-
stichtag 31.12.2020 wurden 6,3 Mio. EUR eingeworben.

Der Cashflow (Jahresiberschuss zuziiglich Abschreibungen auf das Anlagevermogen) der Gesell-
schaft belief sich im Berichtsjahr 2020 auf 1,5 Mio. EUR (Vorjahr 1,3 Mio. EUR). Das Bankengutha-
ben der SUNfarming beliefen sich auf 0,7 Mio. EUR.

Ertragslage

Die SUNfarming blickt mit einem bilanziellen Jahresiberschuss von 1,0 Mio. EUR auf ein erfolgrei-
ches Geschéftsjahr 2020 zurtick.

Die Gesamtleistung verringerte sich zwar von 39,3 Mio. EUR im Vorjahr auf 29,8 Mio. EUR im Be-
richtsjahr und der Betriebliche Rohertrag (Gesamtleistung abziglich Material- und Fremdleistungs-
aufwendungen) sank auf 6,6 Mio. EUR (Vorjahr 11,5 Mio. EUR), dennoch konnte das Ergebnis vor
Abschreibungen, Zinsen und Steuern (EBITDA) von 1,6 Mio. EUR im Vorjahr auf 2,1 Mio. EUR ge-
steigert werden. Unter Berlcksichtigung des positiven Zinsergebnisses von 0,2 Mio. EUR erwirt-
schaftete die Gesellschaft ein auf 1,8 Mio. EUR (Vorjahr 1,1 Mio. EUR) angewachsenes Jahreser-
gebnis vor Steuern.

Das Leistungsniveau auf dem deutschen Markt lag auf vergleichbarer Hohe zum Vorjahr. Die Um-
satzerldse aus fertiggestellten Solaranlagen verringerten sich um 4,3 Mio. EUR auf 11,7 Mio. EUR
(Vorjahr 16,0 Mio. EUR), wahrend der Bestand an Unfertigen Leistungen aus deutschen Solarpro-
jekten um 2,4 Mio. EUR auf 9,9 Mio. EUR anwuchs. Unter der Beriicksichtigung einer geplanten
kalkulatorischen Gewinnmarge von 20% errechnet sich aus dem Bestand an Unfertigen Leistungen
ein zusatzlicher Deckungsbeitrag von 2,0 Mio. EUR.

Eine weitere Steigerung ist im abgelaufenen Geschaftsjahr bei den Sonstigen Umsatzerldsen mit
3,1 Mio. EUR (Vorjahr 2,4 Mio. EUR), insbesondere aus den technischen Serviceleistungen, erzielt
worden.

Die Personalaufwendungen sind durch weitere Gehaltsanpassungen im Berichtszeitraum leicht an-
gestiegen (2020: 1,4 Mio. EUR gegentber 2019: 1,3 Mio. EUR). Die Sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen konnten um 3,4 Mio. EUR von 9,2 Mio. EUR im Vorjahr auf 5,8 Mio. EUR im Berichtsjahr
reduziert werden.

Im Jahresergebnis der SUNfarming per 31.12.2020 wurde eine Rickstellung von 0,3 Mio. EUR fir
eine etwaige Steuernachzahlung als Ergebnis einer im aktuellen Geschéftsjahr abgeschlossenen
Betriebsprifung des Finanzamtes bertcksichtigt.
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4. Gesamtaussage

Mit einer Gesamtleistung von 29,8 Mio. EUR im Berichtsjahr 2020 konnte die Prognose aus dem
vorrangegangenen Lagebericht von mindestens 30,0 Mio. EUR annahernd erreicht werden. Auf-
grund der Corona-Pandemie wurde im abgeschlossenen Geschéftsjahr 2020 der Weiterbau des Ma-
dagaskarprojektes unterbrochen. Die Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage wird als stabil und zu-
friedenstellend eingeschatzt. Die Liquiditat der Gesellschaft war jederzeit gesichert. Vereinbarte Zah-
lungsverpflichtungen gegenliber den Leistungslieferanten wurden eingehalten.

[1l. PROGNOSE-, CHANCEN- UND RISIKOBERICHT
1. Chancen- und Risikobericht
Entwicklungsstrategien und Marktchancen

Fir das Geschéftsfeld der SUNfarming im Bereich der Erneuerbaren Energien in Deutschland be-
stehen insbesondere nach der Entscheidung des Bundesgerichtshofs im April 2021 und der Novel-
lierung des Klimaschutzgesetzes im Juni 2021 gute Absatzchancen fiir Solaranlagen.

Entscheidend fiir eine positive Entwicklung der Gesellschaft ist es, sich standig den dndernden
Marktbedingungen anzupassen, was aktuell beispielsweise die bereits erlauterte und eingeleitete
Umstellung der Projektentwicklung auf solaren Grofdanlagen betrifft. Das erfordert auch eine stetige
Anpassung und Weiterentwicklung der internen Organisation der SUNfarming an die sich verandern-
den Marktanforderungen und rechtlichen Rahmenbedingungen.

Der Unternehmenserfolg der SUNfarming ist durch eine regelmaflige Identifizierung von Chancen
und Risiken im Projektgeschéft zu sichern. Die Unternehmenssteuerung erfolgt im Rahmen des Ri-
sikomanagements auf Geschéaftsfuhrungs- und Abteilungsleitungsebene u. a. durch eine turnusma-
Rige Feststellung und Auswertung entsprechender, bereichsspezifischer Leistungskennzahlen.

Das Berichtswesens umfasst die Kalkulation und Nachkalkulation auf Projekt- bzw. Kostenstellen-
ebene sowie die darauf basierende Gewinn- und Verlustrechnung unter Einbeziehung der weiteren
betrieblichen Aufwendungen und Kosten. Im Rahmen von viertel- und halbjahrlichen Berichten wer-
den das Management und die Kapitalgeber regelmaRig Uber die leistungs- und finanzwirtschaftliche
Situation der Gesellschaft informiert, um ggfs. zeitnah entsprechende MalRnahmen einleiten zu kén-
nen.

Um den quantitativ wachsenden Controlling- und Reportingaufwand fristgerecht und qualitativ hoch-
wertig abbilden zu kénnen, wird die kaufmannische Abteilung personell ausgebaut. Dadurch soll
auch der bedarfsgerechte Informationsaustausch weiterentwickelt werden.

Strategisches Ziel der SUNfarming ist die Festigung und der Ausbau der Marktposition als kompe-
tenter und zuverlassiger Partner fiir die Entwicklung und Realisierung von Solarprojekten in Deutsch-
land und im Ausland. Da in den kommenden zwei Jahren der polnische Solarmarkt wirtschaftlich
immer noch sehr attraktiv sein wird, konzentriert sich hier die SUNfarming in ihren Auslandsaktivita-
ten.

Die SUNfarming sieht ihre Wettbewerbsstarken insbesondere in den langjahrigen Erfahrungen und
Expertisen des Managements, in der guten Vernetzung mit anderen Marktteilnehmern der Branche
sowie in ihren diversifizierten Geschaftsmodellen. Das Management der Gesellschaft verfiigt Gber
langjahrige Berufs- und Branchenerfahrungen mit vielfaltigen Kontakten zu Kunden und Entschei-
dungstragern.
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Konzepte einer parallelen wirtschaftlichen Nutzung der freien, ungenutzten Flachen unter den Mo-
dulen von Solaranlagen fir landwirtschaftliche Zwecke oder Tierhaltung (auch als Agri-Solar-Kon-
zept bezeichnet), Modelle der Direktstromnutzung fir Kommunen und Unternehmen mit wachsen-
den Stromverbrauchen und Stromkosten, sollen strategisch auf- und ausgebaut werden, um unab-
hangiger von staatlichen Férderungen zu werden, die Akzeptanz von Solaranlagen in der Offentlich-
keit zu erhéhen und letztendlich den Absatz der SUNfarming zu sichern und zu steigern.

Bereits im Berichtsjahr wurde begonnen, ein Forschungszentrum in Rathenow zu errichtet, in dem
technische und wirtschaftliche Leistungsoptimierungen von Solaranlagen, wie Solarmodulkiihlsys-
teme, die agrowirtschaftliche Nutzung der Flachen zwischen und unter den Solarmodulen fir den
Gemdise- und Krauteranbau oder die Fischzucht, getestet wird. Die Expertise im Bereich Agri-Solar
wird zuklnftig wesentlich Uber die Projektentwicklung von gréfReren Solarprojekten in Deutschland
entscheidend sein.

Mit den entsprechenden Erfahrungen im Solargeschéaft wird die SUNfarming diese und ahnliche Ge-
schaftsmodelle auch auf andere Markte adaptieren. Der weltweit wachsende Energiebedarf und die
forcierten Klimaschutzziele sind wesentliche Triebkraft flr das rasante Wachstum des Solarmarktes.
Mit der Aufhebung der Corona-Pandemiebeschrankungen wird die SUNfarming ihr Auslandsenga-
gement weiter ausbauen und eigene Konzepte, wie das ,FEED-Food-Energy-Education-Develop-
ment” in Landern Afrikas und Lateinamerikas in der SUNfarming-Group unterstitzen und umsetzen.

Risiken von regulatorischen Rahmenbedingungen und staatlichen Férdermafinah-
men flr die Photovoltaik

Das in den letzten Jahren steigende Wachstum im Solarmarkt in Deutschland und anderen Landern
basiert wesentlich auf den regulatorischen Rahmenbedingungen und staatlichen Férderungen. So-
mit ist auch die Geschaftstatigkeit der SUNfarming aktuell von der Fortflihrung staatlicher Forder-
malnahmen der Photovoltaik abhangig.

In den Markten, in denen die SUNfarming momentan aktiv ist, werden noch Uberwiegend direkte
Forderungen der Photovoltaik durch einen festen Vergitungssatz gewahrt bzw. es bestehen Rege-
lungen zum Ausgleich der Differenz zwischen einem fest definierten Vergutungssatz und dem Di-
rektvermarktungserlds. In Deutschland ist es beispielsweise die Marktpramie, in Polen die Zahlung
der Differenz vom Marktpreis zum garantierten Auktionspreis.

Dabei besteht das Risiko, dass sich die Rahmenbedingungen fir staatliche Férdermallinahmen un-
kalkulierbar und rasch andern kénnen und Férderungen fiir kiinftige Projekte reduziert oder ganzlich
versagt werden. Dies konnte bis zur Aufgabe von in der Entwicklung befindlichen Projektvorhaben
mangels fehlender Wirtschaftlichkeitsprognosen flihren. Bereits im Bau befindliche und mit den In-
vestoren Uber Generalibernehmervertrage vertraglich vereinbarte Projekte sind von einer moglichen
Einstellung des Projektvorhabens aufgrund der Reduzierung oder des Wegfalls zuklnftiger Férde-
rungen kaum berthrt, da hier Abnahmeverpflichtungen bestehen.

Risiken im Zusammenhang mit der Corona-Pandemie

Ausgehend von der weltweiten Verbreitung des neuartigen COVID19/SARSCov-2-Viruses (Corona-
Virus) und der damit verbundenen Corona-Pandemie wurden seit dem Frihjahr 2020 zur Eindam-
mung der Pandemie weltweit verschieden MaRnahmen getroffen, die sich auch stark einschréankend
auf die Wirtschaft ausgewirkt haben und immer noch wirken. Auch die SUNfarming ist von diesen
Einschrankungen tangiert. Die Auswirkungen bestehen insbesondere in Verzégerungen behordli-
cher Ablaufe und Genehmigungsprozesse. Auch besteht das Risiko von verzogerten Lieferungen
erforderlicher Komponenten sowie Service- und Montageleistungen von Leistungslieferanten, die
ebenfalls durch die behdérdlichen EinschrankungsmalRnahmen betroffen sind, was unter Umstanden
auch zu mdglichen Preissteigerungen bei den Liefer- und Bezugskosten fuhren kann.

101



Risiken in der Planung, Genehmigung und im Bau von Photovoltaikanlagen

Die SUNfarming erzielt ihre Umsatze, Deckungsbeitrage und Ergebnisse im Wesentlichen aus der
Planung, Genehmigung, Errichtung, Instandhaltung und Wartung von Photovoltaikanlagen.

Das operative Geschaft kann von verschiedenen negativen Faktoren beeinflusst sein, beispielsweise
durch eigene Planungs- und Kalkulationsfehler, durch unvorhergesehene Verschlechterungen staat-
licher Fordermaflinahmen fiir die Solarbranche, durch Hemmnisse im Baugenehmigungsverfahren,
durch Bestell- und Zulieferprobleme von Komponenten und Baudienstleistungen, Zeitverzégerungen
im direkten Bauprozess, durch Witterungsbedingungen oder durch den Zeitverzug von dienstleisten-
den Subunternehmen oder von Energieversorgern beim Netzanschluss oder Netzausbau. Projekt-
verzogerungen konnten sich auch auf den Projektwert der betreffenden Solaranlage auswirken, da
sich moglicherweise zwischenzeitlich auch die staatlich geforderte Einspeiseverglitung fir den zu-
kiinftig in dieser Solaranlage produzierten Strom reduziert hat.

Diese Faktoren kénnten sich durch den Zeitverzug wirtschaftlich und damit finanziell negativ auf die
SUNfarming auswirken, insbesondere wenn Lieferantenverbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus
externen Zwischenfinanzierungen eingegangen wurden. Der geplante Liquiditatszufluss aus einem
Projekt wirde sich verzégern. Die Verbindlichkeiten kdnnten unter Umstanden nicht rechtzeitig oder
ausreichend bedient werden.

Risiken der Abhdngigkeiten von Preisentwicklungen im Absatz- und Beschaffungs-
markt fir Photovoltaikanlagen

Die anwachsende Nachfrage nach Strom aus Erneuerbaren Energien ist auf mehrere Faktoren zu-
rickzufiihren. Der Energiebedarf steigt aufgrund des weltweiten technischen Fortschritts rasch an.
Konventionelle, fossile Energietrager stehen nur noch zeitlich begrenzt in ausreichenden Mengen
zur Verfigung. Die Stromgewinnung aus Kohle, Gas oder Erddl wird zunehmend durch gesetzliche
Maflinahmen eingeschrankt, unwirtschaftlich und verboten und ist 6kologisch inakzeptabel. Die al-
ternative Stromerzeugung aus Erneuerbaren Energien wird weltweit wachsend gefordert.

Angebot und Nachfrage nach Strom und deren Preisentwicklungen bestimmen in einem engen Zu-
sammenhang sowohl Absatz- als auch Bezugspreise im Photovoltaikmarkt. Eine Reduzierung der
Marktpreise flr konventionelle Energietrager, eine Reduzierung der Strompreise aufgrund zuneh-
menden Wettbewerbs wegen Liberalisierungen im Strommarkt, die Absenkung von Férderungen flr
Strom aus Erneuerbaren Energien oder umgekehrt ein rasches Wachstum der Energiegewinnung
aus Photovoltaik flihren zu einem starken Preisdruck bei den Verkaufspreisen von Solaranlagen.

Risiken aus der Abhangigkeit von weltmarktfihrenden Komponentenherstellern

Der Erfolg der SUNfarming basiert auf dem Qualitdtsanspruch und der Qualitatssicherung der Kom-
ponenten fiir die Solaranlagen. Die wichtigsten Komponenten kauft die Gesellschaft bei weltmarkt-
fihrenden Herstellern ein. Die wesentlichen Komponenten (Module, Wechselrichter und Transfor-
matoren) sind explizit mit dem ,SUNfarming“-Logo und einem Glitesiegel ,German Quality Control*
versehen, nachdem sie die Qualitatskontrollen der SUNfarming bestanden haben.

Lieferkontingente und Konditionen werden in der Regel halbjéhrlich vereinbart. Durch die Bezugs-
mengen- und Preisabhangigkeiten aus den Vertragen sowie durch Abnahmeverpflichtungen kénnten
wirtschaftliche Risiken fiir die SUNfarming bei einem plétzlichen Verfall der Bezugs- oder Absatz-
preise auf dem Solarmarkt entstehen.
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Risiken aus kinftigem Kapitalbedarf fir das geplante Wachstum

Die zeit- und kostenintensiven Projektentwicklungen kinftiger groer Solaranlagen bendtigen zu-
satzliche Finanzierungsmittel, die die SUNfarming einerseits aus laufenden Zahlungen der Auftrag-
geber, insbesondere von den Projektgesellschaften der SUNfarming-Group, und andererseits Uber
weitere externe Kapitalgeber sicherstellen muss.

Den bereits anwachsenden Kapitalbedarf deckt die SUNfarming gegenwartig vor allem durch die im
November 2020 herausgegebene Unternehmensanleihe ab. Im Mai 2021, rund sechs Monate vor
Zeichnungsfristende, konnte die erfolgreiche Vollplatzierung von 10 Mio. EUR verdéffentlicht werden.

Die Errichtung grof3er Solarprojekte bedarf darliber hinaus einer individuellen Zwischenfinanzierung
der Bauphase. Durch die bereits erfolgreich umgesetzten Finanzierungen polnischer Solarprojekte
in der SUNfarming-Group bestehen gute Chancen, diese Finanzierungsgeber auch firr die neuen
GrolRprojekte in Deutschland einzubinden.

Risiken kénnten dadurch entstehen, dass nicht ausreichend Kapital tGiber den Projektentwicklungs-
zeitraum zur Verfligung steht, bis die geplanten Solarprojekte entwickelt, fertiggestellt und an die
Investoren verkauft sind.

In den Projektkalkulationen sind dartber hinaus die erhdhten Aufwendungen flr die Kapitalbeschaf-
fung, die unterschiedlichen Laufzeiten der Finanzierungen und entsprechenden Kapitaldienste zu
berucksichtigen. Es kdnnten dadurch Liquiditatsrisiken erwachsen, dass die SUNfarming den ver-
traglich vereinbarten Kapitaldienst fur die Projektzwischenfinanzierungen nicht in dem erforderlichen
Umfang oder nicht rechtzeitig bedienen kann.

Risiken aus Bankfinanzierungen fir Photovoltaikanlagen

Da der allgemeine Trend des Solarmarktes zu GroR3projekten geht, haben sich auch die finanzieren-
den Banken entsprechend den Bedingungen angepasst und bieten inzwischen Finanzierungen von
bis zu 25 Jahren auf PPA-Basis an. Insofern konnen die Abnehmer der SUNfarming-Solarprojekte
auf funktionierende Finanzierungsmechanismen im Rahmen ihrer Investitionen zurlickgreifen.

Solaranlagen werden in der Regel zu einem hohen Anteil Uber langfristige Bankenkredite finanziert.
Das im historischen Vergleich aktuell immer noch niedrige Zinsniveau und die daraus resultierenden
niedrigen Fremdkapitalkosten bewirken eine gute Rentabilitat fiir die Investoren und damit eine ge-
sicherte Nachfrage nach Photovoltaikanlagen. Zukiinftige Zinssteigerungen kénnen zu einer Verteu-
erung von Fremdkapitalkosten und zu einer Schmalerung der Deckungsbeitrage von Solaranlagen
fuhren. Die Folgen waren beispielsweise ein entsprechender Preisdruck im Absatzmarkt und még-
licherweise eine Absatzreduzierung von Solaranlagen fur die SUNfarming.

Lander-, Wahrungs- und Wechselkursrisiken bei internationalen Solarprojekten

Die SUNfarming ist international tatig und damit abhangig von politischen, rechtlichen und steuerli-
chen Entwicklungen in den jeweiligen Landern. Die Entwicklung und Realisierung von Projektvorha-
ben kann aufgrund unsicherer politischer Veranderungen sowie unvorhersehbarer Ereignisse un-
wirtschaftlich werden. In der Regel werden die Solaranlagen erst bei vertraglich gesicherter Ab-
nahme bei den Lieferanten bestellt und gebaut, so dass die wesentlichen Kosten fiir Material, Mon-
tage und Netzanschluss auch erst nach Vertragsabschluss anfallen. Wahrungs- und Wechselkursri-
siken bestehen, da einige Projektvertrage in EURO zu Fremdwahrungen abgewickelt werden. Diese
Risiken sind erfahrungsgemaf auch Uber bankengarantierte Wechselkursabsicherungen nicht aus-
zuschliel3en.
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2. Prognosebericht

Die SUNfarming erwartet fur das laufende und die kommenden Geschaftsjahre in Deutschland auf
Basis der energie- und klimapolitischen Ziele ein ansteigendes Auftragsvolumen. Das steigende Ab-
satzvolumen wird allerdings nicht kurzfristig zu nennenswerten Steigerungen in den Deckungsbei-
tragen flhren. Die strategische Umstellung des Projektentwicklungsgeschaftes auf GroRanlagen be-
darf erfahrungsgemaf zwei bis drei Jahren, bevor Gberproportional steigende Kosten in den Ver-
kaufserldsen kompensiert werden kénnen.

Im aktuellen Geschéftsjahr wird ein reduziertes Auftragsvolumen auf dem polnischen Markt erwartet.
Innerhalb der SUNfarming-Group wurden aufgrund von Uberhdhten Preisen fir Projektrechte nur
geringe Projektzukaufe flr eine Realisierung im laufenden Geschéftsjahr getatigt. Insofern wird hier
zunachst die rasche Fertigstellung der akquirierten Auftrage im Vordergrund stehen.

Die Kombination aus der Entwicklung groRRer Solarprojekte und dem klassischen Solaranlagenbau
in Verbindung mit Angeboten zu Zwischenfinanzierungen bis zum schlisselfertigen Verkauf an die
Investoren sowie die Integration von Stromliefer- und Direktvermarktungsbeziehungen bereits in der
Projektentwicklung verschafft der SUNfarming deutliche Wettbewerbsvorteile am Markt und sichert
ihr eine ertragreiche Zukunft.

Die Kernaufgaben des Managements der SUNfarming werden zunehmend in der wirtschaftlich aus-
kémmlichen, risikoaversen und projektbegleitenden Kalkulation sowie der ausreichenden finanziel-
len Absicherung der Auftrdge gesehen. Dazu sind kurzfristig die entsprechenden Personalkapazita-
ten und Qualifikationen zu entwickeln.

Die SUNfarming plant fiir die kommenden Geschaftsjahre ein rasches Wachstum technischer Ser-
vice- und Wartungsleistungen mit entsprechenden Umsatzerldsen.

Mit einer konsequenten Umsetzung der vorgenannten Geschéftsmodelle und Konzepte im In- und
Ausland wird die SUNfarming an dem rasanten Aufschwung des Solarmarktes in den kommenden
Jahren erfolgreich partizipieren kdnnen. Auf der Basis stabiler Lieferanten-, Investoren- und Banken-
beziehungen sowie eines erfahrenen und kompetenten Mitarbeiterteams plant die SUNfarming im
laufenden Jahr bei einer leicht steigenden Gesamtleistung ein leicht verbessertes Ergebnis.

Erkner, 15. Juli 2021

Martin Tauschke
Geschéftsflihrer
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die SUNfarming GmbH, Erkner

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der SUNfarming GmbH, bestehend aus der Bilanz zum

31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung flr das Geschéaftsjahr vom

1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschliellich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, geprift. Darliber hinaus haben wir den Lagebe-
richt der SUNfarming GmbH flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum

31. Dezember 2020 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragslage fiur das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 und

- vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chan-

cen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen

gegen die Ordnungsmaligkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefihrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Ab-
schlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestati-
gungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in

Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und

105



BEEH & HAPPICH GMBH Wirtschaftspriifungsgesellschaft - Steuerberatungsgesellschaft Seite 2

haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss

und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentli-
chen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchflihrung als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten

oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur FortfiUhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Wei-
teren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Un-
ternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartiber hinaus sind sie daflr verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatig-

keit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Fer-
ner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Syste-
me), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Uberein-
stimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um

ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen.
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Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberich-

tes

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist,
und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Besta-
tigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebe-
richt beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
Verstolen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
nunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dariber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und flhren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei VerstéRen hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéRRe betrligerisches Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das

Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und MalRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
stdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit

dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.
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- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern

dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Ver-
tretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine we-
sentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentli-
che Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugeho-
rigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Besta-
tigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenhei-
ten kénnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft inre Unternehmenstatigkeit nicht

mehr fortfUhren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlie8lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ver-

mittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-

zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

- fuhren wir Prufungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches un-
vermeidbares Risiko, dass klinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten

Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlie3lich

etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Potsdam, den 23. Juli 2021

BEEH & HAPPICH GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Kapitalflussrechnung 2020
sowie
Bescheinigung des Wirtschaftsprufers
uber die Prufung
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BESCHEINIGUNG UBER DIE PRUFUNG DER KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR DEN
ZEITRAUM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2020

An die SUNfarming GmbH, Erkner

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss flr das Geschéaftsjahr vom

1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 sowie der zugrunde liegenden Buchfuhrung
abgeleitete Kapitalflussrechnung fir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2020 gepruft.
Die Kapitalflussrechnung erganzt den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der SUNfarming GmbH, Erkner, fir das

Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2020
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der

gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung ein Urteil dariber
abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2020
ordnungs-gemal aus dem Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis
zum 31. Dezember 2020 sowie der zugrunde liegenden Buchflihrung nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist die
Prifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden

Buchfiuhrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Prifungshinweises: Prifung von
zusatzlichen Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass
wesentliche Fehler bei der Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss

sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die
Kapitalflussrechnung fur den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2020 ordnungsgemaf
aus dem Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezem-
ber 2020 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen

handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Potsdam, den 30. Juli 2021
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FARMING

GmbH

Kapitalflussrechnung der Jahre 2019 und 2020
2020 2019

TE T€
Jahresulberschuss 1.026,9 788,4
Abschreibungen auf Gegenstande des
Sachanlagevermdgens und der immateriellen
Vermdgensgegenstande 519,8 526,0
Verlust (+)/Gewinn (-) aus dem Abgang von Gegenstanden
des Anlagevermdgens 3,9 11,4
Nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrage
(Ausbuchung von Forderungen) 12,8 1.461,7
Abnahme (+)/Zunahme (-) der Vorrate, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva 5.373,5 2.820,0
Ab-/Zunahme der Riickstellungen -659,7 2.549,1
Ab-/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva -9.753,5 12.031,3
Ertragsteueraufwand 775,5 291,2
Ertragsteuerzahlungen -360,8 -77,3
Saldo Zinsaufwendungen/Zinsertrage -245,8 35,8
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -3.307 4 20.437,6
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle
Sachanlagevermdgen -2,0 0,0
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermogen -157,8 -994,0
Einzahlungen aus dem Abgang von Gegenstanden des
Sachanlagevermogens 11,4 25,1
Einzahlungen aus der kurzfristigen Finanzdisposition 3.091,7 3.500,0
Auszahlungen aus der kurzfristigen Finanzdisposition -7.163,0 -22.597,0
Erhaltene Zinsen 338,5 213,1
Cashflow aus Investitionstatigkeit -3.881,2 -19.852,8
Einzahlungen aus der Ausgabe einer Anleihe 6.298,0 0,0
Aufnahme PKW-Kredit 100,0 59,5
PlanmaRige Tilgung der kurzfristigen Kredite -22,5 -20,3
Gezahlte Zinsen -92,7 -248,9
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 6.282,8 -209,7
Veranderung des Finanzmittelfonds -905,8 375,1
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 672,3 1.578,1

Erkner, den 30. Juli 2021

£

Martin Tauschke
Geschaftsfihrer
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Gepriufter Jahresabschluss 2019
sowie
Testat des Wirtschaftsprufers
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TESTAT
FUR DEN
JAHRESABSCHLUSSES ZUM 31. DEZEMBER 2019

DER

SUNFARMING GMBH,
ERKNER
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BILANZ zum 31. Dezember 2019

SUNfarming GmbH
15537 Erkner

AKTIVA

Geschéftsjahr

Vorjahr

A. Anlagevermogen

l. Immaterielle Vermégens-
gegenstande

entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen
Rechten und Werten

ll. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten
einschlieflich der Bauten
auf fremden Grundstiicken

2. technische Anlagen und
Maschinen

3. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

4. geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

lll. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen
Unternehmen
2. Beteiligungen

B. Umlaufvermogen
I. Vorrate

1. unfertige Erzeugnisse,
unfertige Leistungen

fertige Erzeugnisse und Waren
geleistete Anzahlungen
erhaltene Anzahlungen

auf Bestellungen

hpON

Il. Forderungen und sonstige
Vermdégensgegenstiande

1. Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen
2. sonstige Vermogensgegenstinde

Ubertrag auf Seite 2

EUR

21.478,35
11.565,00
1.872.247,00
0,00

12.750,00
516,20

7.530.105,00
2.832.147,97
1.186.809,47

-2.502.417,42

2.684.582,30
20.863.131,14
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EUR

19.400,00

1.905.290,35

13.266,20

8.956.645,02

23.547.713,44

34.442.315,01

EUR

0,00

21.478,35
12.757,00
142.960,00

1.315.997,51
1.493.192,86

12.750,00
517,20
13.267,20

4.397.330,00
3.084.305,08
471.134,27

-1.419.369,63
6.5633.399,72

8.207.410,61
10.206.354,55
18.413.765,16

26.453.624,94



BILANZ zum 31. Dezember 2019

SUNfarming GmbH
15537 Erkner
AKTIVA
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
Ubertrag von Seite 1 34.442.315,01 26.453.624,94
lll. Kassenbestand, Bundesbank-

guthaben, Guthaben bei

Kreditinstituten und Schecks 1.578.140,81 1.203.018,20
C. Rechnungsabgrenzungsposten 174.947,75 213.883,94

36.195.403,57 27.870.527,08
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BILANZ zum 31. Dezember 2019

SUNfarming GmbH

15537 Erkner
PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 30.000,00 30.000,00
Il. Gewinn-/Verlustvortrag 8.125.319,30 7.349.797,08
lll. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 788.360,08 775.5622,22
8.943.679,38 8.155.319,30
B. Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen 443.426,25 223.1 04,00
2. sonstige Riickstellungen 3.669.387,00 1.126.669,41
4.112.813,25 1.349.773,41
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 121.641,35 182.414,83
2. erhaltene Anzahlungen auf
Bestellungen 12.163.472,02 165.513,66
3. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 10.296.470,95 9.950.892,62
4. sonstige Verbindlichkeiten 488.334,62 7.993.732,26
- davon aus Steuern
EUR 0,00 (Vj:510.313,70)
- davon im Rahmen der
sozialen Sicherheit
EUR 3.712,60 (Vj: 2.615,34)
23.069.918,94 18.292.553,37
D. Rechnungsabgrenzungsposten 68.992,00 72.881,00
36.195.403,57 27.870.527,08
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2019 bis 31.12.2019

SUNfarming GmbH
15537 Erkner
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
1. Umsatzerlose 36.163.349,46 25.686.876,59
2. Erhoéhung oder Verminderung
des Bestands an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen 3.132.775,00 -1.599.670,00
3. andere aktivierte
Eigenleistungen 50.850,90 0,00
4. Gesamtleistung 39.346.975,36 24.087.206,59

5. sonstige betriebliche
Ertrage

a) Ertrage aus dem Abgang von
Gegenstanden des Anlage-
vermdgens und aus Zuschrei-
bungen zu Gegenstanden des
Anlagevermogens 2.426,36 268,00

b) Ertrdge aus der Herabsetzung
der Pauschalwertberichtigung

zu Forderungen 167.834,00 0,00
c) Ertrége aus der Auflésung

von Riickstellungen 211.044,40 46.513,50
d) Ubrige sonstige betriebliche

Ertrage 317.423,14 107.738,38

- davon Ertrage aus
der Wahrungsumrechnung
EUR 76,83 (Vj: 47.726,73)

698.727,90 164.519,88

6. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe
und fiir bezogene Waren 22.573.349,31 12.247.458,73
b) Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen 5.291.245,72 5.251.566,71
27.864.595,03 17.499.025,44

7. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter 1.063.487,06 660.713,84
b) soziale Abgaben und
Aufwendungen fiir
Altersversorgung und
fiir Unterstiitzung 234.693,68 153.042,69
- davon fir Altersversorgung
EUR 3.311,88 (Vj: 2.639,04)

1.298.180,74 813.756,53

8. Abschreibungen
auf immaterielle Vermodgens-
gegenstande des Anlage-
vermogens und Sachanlagen 525.999,64 49.697,85

Ubertrag auf Seite 2 10.356.927,85 5.879.246,65
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2019 bis 31.12.2019

SUNfarming GmbH

15537 Erkner
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
Ubertrag von Seite 1 10.356.927,85 5.879.246,65
9. sonstige betriebliche
Aufwendungen
a) Raumkosten 113.297,13 148.164,80
b) Versicherungen, Beitrage
und Abgaben 160.929,68 164.922,30
¢) Reparaturen und
Instandhaltungen 46.643,06 45.059,70
d) Fahrzeugkosten 417.644,42 296.059,00
e) Werbe- und Reisekosten 225.183,93 200.135,49
f) Kosten der Warenabgabe 4.453.780,63 1.436.792,92
g) verschiedene betriebliche
Kosten 2.116.212,18 988.435,98
h) Verluste aus dem Abgang
von Gegenstanden des
Anlagevermdgens 13.767,45 0,00
i) Verluste aus Wertminderungen
oder aus dem Abgang von
Gegenstanden des Umlaufver-
mdgens und Einstellungen in
die Wertberichtigung
zu Forderungen 1.629.473,03 1.229.829,42
i) Ubrige sonstige betriebliche
Aufwendungen 50.436,81 207.424,22
- davon Aufwendungen aus
der Wahrungsumrechnung
EUR 12.523,64 (Vj: 53.048,09)
9.227.368,32 4.716.823,93
10. sonstige Zinsen und ahnliche
Ertrége 213.112,60 455.586,54
11. Abschreibungen auf
Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des
Umlaufvermégens 1,00 22.510,26
12. Zinsen und dhnliche
Aufwendungen 248.869,05 515.004,52
13. Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag 291.215,71 300.438,19
14. Ergebnis nach Steuern 802.586,37 780.056,29
15. sonstige Steuern 14.226,29 4.534,07
16. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 788.360,08 775.522,22
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Anhang

L Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss 2019 der Firma SUNfarming GmbH, Sitz Erkner, eingetragen im Handelsregister beim
Amtsgericht Frankfurt (Oder) unter der Nummer HRB 12015 FF, wurde auf der Grundlage der
Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs aufgestelit.

Ergénzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des GmbH-Gesetzes zu beachten.
Die Bilanz wurde nach den Vorschriften der §§ 266 ff. HGB in Kontoform erstelit.

In der Gewinn- und Verlustrechnung wurde wie in den Vorjahren die Gliederung nach dem
Gesamtkostenverfahren gemaR § 275 Abs. 2 HGB gewahilt.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang gemacht werden
kénnen, sind insgesamt im Anhang aufgefiihrt.

Der Jahresabschluss enthalt keine Posten, deren Werte mit den Vorjahreszahlen nicht vergleichbar sind.

Die Bilanzierung erfolgte unter Berlicksichtigung des voraussichtlich anfallenden Ertragssteueraufwandes
und vor Verwendung des Jahresergebnisses.

Auf der Grundlage der in § 267 HGB angegebenen GroRenklassenmerkmale ist die Gesellschaft als
mittelgrosse Kapitalgesellschaft einzustufen.

IIl. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die geltenden handelsrechtlichen Bewertungsvorschriften wurden unter Beriicksichtigung der
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit beachtet.

Fir die Erstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden, gegeniiber dem Vorjahr unveréanderten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden mafigebend.

Erworbene immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermégens wurden zu Anschaffungskosten
angesetzt und, sofern sie der Abnutzung unterlagen, um planméRige Abschreibungen vermindert.

Selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstdnde des Anlagevermdgens gemaf § 248 Abs.2 HGB
liegen nicht vor bzw. wurden nicht in die Bilanz aufgenommen.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter Beriicksichtigung von
Anschaffungsnebenkosten und -minderungen angesetzt und, soweit abnutzbar, um planmégige
Abschreibungen vermindert.

Die planméRigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der
Vermdgensgegenstande linear vorgenommen, im Jahr des Zuganges zeitanteilig.

Die unter den Finanzanlagen ausgewiesenen Beteiligungen wurden zu Anschaffungskosten angesetzt.
Soweit erforderlich wurde der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere beizulegende Wert angesetzt.

Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, letztere unter Beriicksichtigung von Einzel-
und Gemeinkosten, angesetzt.

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen wurden von den Unfertigen Leistungen offen abgesetzt, soweit die
Anzahlungen die Unfertigen Leistungen der einzelnen Projekte nicht Gibersteigen.

Forderungen wurden unter Bertiicksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.
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Rickstellungen wurden fiir alle weiteren zum Bilanzstichtag noch ungewissen Verbindlichkeiten unter
Wiirdigung aller erkennbaren Risiken gebildet. Die Bewertung erfolgt nach verniinftiger kaufménnischer
Beurteilung in Hohe des notwendigen Erfiillungsbetrages.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfillungsbetrag angesetzt.

Der Jahresabschluss enthalt auf fremde Wahrung lautende Guthaben bei Kreditinstituten, die in Euro
umgerechnet wurden. Die Umrechnung von Fremdwahrungsguthaben erfolgt zum am Abschlussstichtag
geltenden Devisenkassamittelkurs.

lll. Erlauterungen zur Bilanz

1. Anlagevermogen
Der Ausweis des Anlagenspiegels erfolgt als Anlage zum Anhang.

Geringwertige Wirtschaftsgliter des Anlagevermdgens bis zu einem Anschaffungspreis von EUR 800,00
wurden, der steuerlichen Vereinfachungsregel folgend, mit EUR 0,00 bewertet.

In den Abschreibungen des Anlagevermégens sind aufRerplanmanige Abschreibungen nach § 253 Abs.3 S. 3
HGB wegen dauernder Wertminderung enthalten.

2. Umlaufvermogen

Unter den Vorraten werden im Wesentlichen im Bau befindliche Anlagen sowie Lagerbestande ausgewiesen.

Die geleisteten Anzahlungen wurden fiir in der Zukunft liegende Lieferungen von Material und Sonstige
Leistungen von laufenden und Folgeprojekten erbracht.

Zur Bericksichtigung des allgemeinen Zins-, Skonto- und Ausfallrisikos wurden Pauschalwertberichtigungen
bei den Forderungen aus Lieferungen und vorgenommen.

Die Forderungen und Sonstigen Vermégensgegenstande gliedern sich wie folgt:

Geschéftsjahr Vorjahr
mit einer Restlaufzeit mit einer Restlaufzeit
<=1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre <=1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Forderungen aus
Lieferungen
und Leistungen 2.664.981,38 19.600,92 0,00 6.559.107,24 1.648.303,37 0,00
Sonstige
Vermdgensgegensténde 1.440.453,14 19.301.300,00 121.378,00 9.996.040,56 88.935,99 121.378,00
Summe 4.105.434,52  19.320.900,92 121.378,00  16.555.147,80 1.737.239,36 121.378,00
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Unter den Sonstigen Vermdgensgegenstanden werden im Wesentlichen verschiedene
Darlehen an in- und ausléndische Unternehmen der Sunfarming-Unternehmensgruppe,
Umsatzsteuerguthaben, Forderungen an Gesellschafter sowie Hinterlegungen und Kautionen

ausgewiesen.

3. Rechnungsabgrenzungsposten

Unter den Aktiven Rechnungsabgrenzungsposten werden im Wesentlichen mehrere auf die
vereinbarten Nutzungsdauern verteilte Dachpachtvorauszahlungen fiir Photovoltaikanlagen
sowie Versicherungsbeitrage und Leasing-Sonderzahlungen abgegrenzt.

4. Riickstellungen

Unter Beriicksichtigung der Steuervorauszahlungen und des voraussichtlich anfallenden
Ertragssteueraufwandes wurden Steuernachzahlungen ermittelt, die als Rickstellungen

ausgewiesen werden.

Die Riickstellungen gliedern sich wie folgt:

Stand 01.01.  Verbrauch Auflésung  Zufiihrung  Stand 31.12.
€ € € € €

Steuerriickstellungen 223.104,00 0,00 0,00 220.322,25 443.426,25
RSt Aufbewahrungspflicht 15.840,00 0,00 0,00 0,00 15.840,00
sonstigen Riickstellungen 350.200,00 11.055,60 182.844,40 905.431,00 1.061.731,00
RSt fir ausstehende 503.67841  503.678.41 0,00 234240100  2.342.401,00
Leistungen
RSt Ausgleichmafinahmen 102.000,00 0,00 0,00 0,00 102.000,00
RSt Gewiihrleistungen 40.200,00 0,00 21.200,00 16.000,00 35.000,00
RSt f. Abschluss u. Priifung 95.021,00 62.761,00 7.000,00 65.260,00 90.520,00
RSt Urlaub 19.730,00 19.730,00 0,00 21.895,00 21.895,00
Riickstellungen gesamt 1.349.773,41  597.225,01  211.04440 3.571.309,25  4.112.813,25

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten im Wesentlichen Risikovorsorge fiir ausstehende
Rechnungen und Rechtsstreitigkeiten.
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5. Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

Geschéftsjahr Vorjahr
mit einer Restlaufzeit mit einer Restlaufzeit
<=1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre <=1 Jahr 1-5 Jahre > § Jahre
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 22.490,07 99.151,28 0,00 110.124,00 72.290,83 0,00
erhaltene Anzahlungen auf
Bestellungen 12.163.472,02 0,00 0,00 165.513,66 0,00 0,00
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 10.296.470,95 0,00 0,00 9.950.892,62 0,00 . 0,00
sonstige Verbindlichkeiten 488.334,62 0,00 0,00 1.068.732,26 6.925.000,00 0,00
Summe 22.970.767,66 99.151,28 0,00 11.295.262,54 6.997.290,83 0,00

IV. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Unter den tbrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden EUR 1.629.473,03
Forderungsverluste ausgewiesen.

In den Abschreibungen sind auferplanmafige Abschreibungen in Héhe von EUR 1,00 (Vorjahr
EUR 22.510,26) enthalten.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betragen EUR 291.215,71 und belasten das
Ergebnis vor Steuern mit 27,05%.

V. Sonstige Angaben

1. Beschiftigte

Die durchschnittliche Zahl der beschéftigten Angestellten und gewerblichen Arbeitnehmer
einschliellich der Auszubildenden betrug im Berichtsjahr 39 Arbeitnehmer. Im Vorjahr waren es
33 Arbeitnehmer.

2. Ausleihungen, Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern

Gegeniiber Gesellschaftern bzw. Organmitgliedern bestehen Forderungen i.H.v. EUR
96.711,19 (Vorjahr EUR 71.994,43) und Verbindlichkeiten i.H.v. EUR 0,00 (Vorjahr EUR 0,00).

124




3. Angaben nach § 42 Abs. 3 GmbHG
Zugunsten der Mitglieder des Organs wurden keine Haftungsverhéltnisse eingegangen.
4. Haftungsverhaltnisse

Die Gesellschaft gehdrt zu einer Unternehmensgruppe, bestehend aus einer Vielzahl von in-
und ausléndischen Gesellschaften in verschiedenen Rechtsformen. Innerhalb dieser
Unternehmensgruppe bestehen wechselseitig Leistungs- und Lieferbeziehungen, insbesondere
Darlehensverhéltnisse. Fur diese bestehen wechselseitig Blrgschaften und
Haftungsverhéltnisse im Verbund der Unternehmensgruppe.

Weitere besondere Haftungsverhaltnisse oder sonstige finanzielle Verpflichtungen aufterhalb
der Bilanz gemaf § 251 HGB, insbesondere Birgschaftsibernahmeerkldrungen und gewéhrte
Pfandrechte fir fremde Verbindlichkeiten, bestehen zum Bilanzstichtag nicht.

5. Angaben liber Unternehmensbeziehungen

Die Gesellschaft ist an einer inlandischen Gesellschaft in der Rechtsform einer Gesellschaft mit
beschrénkter Haftung, und zwar der SUNfarming Fakt Projekte GmbH mit Sitz in Erkner,
beteiligt.

Zusétzlich ist die Gesellschaft an zwei auslandischen Gesellschaften, und zwar der SUNfarming
south east europe SRL mit Sitz in Bukarest (Rumanien) sowie der SUNetik Itd. mit Sitz in
Dunchideock/Exeter (Grof3britannien) beteiligt. Die Euro-Umrechnungen basieren auf dem
Umrechnungskurs der Landeswéhrung zum Euro zum jeweiligen Bilanzstichtag.

Name der Beteiligung Hohe der Anteilin % bilanzielles Eigenkapital Jahresergebnis

Beteiligung (Bilanzstichtag) (Bilanzstichtag)
SUNfarming Fakt 12'750'02 51,00% 22.487,95 € -2.512,05 €
Projekte GmbH (31.12.2018)  (31.12.2018)
SUNfarming south 877,52 € 90,00% -273.077,60 € -17.117,76 €
east europe SRL (31.12.2019)  (31.12.2019)
SUNetik Itd. 451,52 € 40,00% -197.927,19€ -366.671,49 €

(31.10.2018)  (31.10.2018)

Ertrage aus diesen unter den Finanzanlagen erfassten Beteiligungen sind im laufenden Jahr
nicht angefallen und demzufolge nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung enthalten.

Risiken ergeben sich nicht aus den Beteiligungen, da es sich um jeweils beschréankt haftende
Kapitalgesellschaften handelt und keine Nachschusspflichten bestehen.

6. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige wesentliche finanzielle Verpflichtungen auRerhalb der Bilanz von Bedeutung zur
Beurteilung der Finanzlage liegen nicht vor.
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7. Vorgéange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag
Es gibt keine Vorgénge von besonderer Bedeutung gemaR HGB § 285 Nr. 33.
8. Ergebnisverwendung und Riicklagenbildung

Die Geschaftsfihrung schldgt der Gesellschafterversammlung folgende Verwendung des
Jahresergebnisses vor:

Der Jahresiiberschuss i. H. v. EUR 788.360,08 wird zuzliglich eines vorhandenen
Gewinnvortrags in Hohe von EUR 8.125.319,30 auf neue Rechnung vorgetragen.

9. Geschiftsfiihrung

Die Angaben gemafR §285 Satz 1 Nr. 9b HGB unterbleiben gemanR §286 Absatz 4 HGB.

Wiahrend des abgelaufenen Geschéftsjahres wurden die Geschéfte der Gesellschaft durch
folgende Personen gefiihrt:

- Martin Tauschke
Erkner, den 28.08.2020

gez. Martin Tauschke
Geschaftsfiihrer
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Anlage zum Anhang:

Werte nach: Handelsrecht Werte in: EUR
Entwicklung Stand Zugang Umbuchung | Abschreibung Stand
Bilanzposten der zum -Abgang Zuschreibung zum
01.01.2019 31.12.2019
I Immaterielle Vermdégens-
gegenstande
entgeltlich erworbene AHK-Kosten 61.783,33 20.755,01 78.181,34
Konzessionen, gewerbliche -4,357,00
Schutzrechte und dhnliche Abschreibung 61.783,33 1.355,01 58.781,34
Rechte und Werte sowie -4.357,00
Lizenzen an solchen Buchwerte 0,00 20.755,01 1.355,01 19.400,00
Rechten und Werten
Summe Immaterielle Vermdgens- AHK-Kosten 61.783,33 20.755,01 78.181,34
gegenstinde -4.357,00
Abschreibung 61.783,33 1.355,01 58.781,34
-4.357,00
Buchwerte 0,00 20.755,01 1.355,01 19.400,00
. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicks- AHK-Kosten 21.478,35 21.478,35
gleiche Rechte und Bauten Abschreibung 0,00 0,00
einschliefllich der Bauten Buchwerte 21.478,35 21.478,35
auf fremden Grundstiicken
2. technische Anlagen und AHK-Kosten 28.677,41 28.677,41
Maschinen Abschreibung 15.920,41 1.192,00 17.112,41
Buchwerte 12.757,00 1.192,00 11.565,00
3. andere Anlagen, Betriebs- und AHK-Kosten  350.404,58  973.240,78 1.315.997,51 2.588.063,67
Geschiftsausstattung -51.579,20
Abschreibung  207.444,58  481.955,63 674.319,67
-15.080,54
Teilwert-AfA 0,00 41.497,00 0,00 41.497,00
Buchwerte 142.860,00 973.240,78 1.315.997,51 523.452,63 1.872.247,00
-36.498,66
4. geleistete Anzahlungen und AHK-Kosten -
1.315.997,51 1.315.997,51 0,00
Anlagen im Bau Abschreibung 0,00 0,00
Buchwerte -
1.315.997,51 1.315.997,51 0,00
Summe Sachanlagen AHK-Kosten 1.716.557,85  973.240,78 2.638.219,43
-51.579,20
Abschreibung  223.364,99  483.147,63 691.432,08
-15.080,54
Tellwert-AfA 0,00 41.497,00 41.497,00
Buchwerte 1.493.192,86 973.240,78 524.644,63 1.905.290,35
-36.498,66
IR Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen AHK-Kosten 12.750,00 12.750,00
Unternehmen Abschreibung 0,00 0,00
Buchwerte 12.750,00 12.750,00
Ubertrag: AHK-Kosten 1.791.091,18  993.995,79 2.729.150,77
Abschreibung  285.148,32  484.502,64 750.213,42
Buchwerte 1.505.942,86  993.995,79 525.999,64 1.937.440,35
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Werte nach: Handelsrecht Werte in: EUR
Entwicklung Stand Zugang Umbuchung | Abschreibung Stand
Bilanzposten der 2um -Abgang Zuschreibung zum
01.01.2019 31.12.2019
Ubertrag: AHK-Kosten 1.791.091,18  993.995,79 2.729.150,77
Abschreibung  285.148,32  484.502,64 750.213,42
Buchwerte 1.505.942,86  993.995,79 525.999,64 1.937.440,35
2. Beteiligungen AHK-Kosten 6.415,20 1.415,20
-5.000,00
Abschreibung 0,00 0,00
Teilwert-AfA 4.999,00 0,c0
-4.999,00
Sonder-Abzug 899,00 899,00
Buchwerte 517,20 516,20
-1,00
Summe Finanzanlagen AHK-Kosten 19.165,20 14.165,20
-5.000,00
Abschreibung 0,00 0,00
Teilwert-AfA 4.999,00 0,00
-4.999,00
Sonder-
Abzug 899,00 899,00
Buchwerte 13.267,20 13.266,20
-1,00
Summe Anlagevermégen AHK-Kosten | 1.797.506,38 | 993.995,79 2.730.565,97
-60.936,20
Abschrelbung | 285.148,32| 484.502,64 750.213,42
-19.437,54
Teilwert-AfA 4.999,00 41.497,00 41.497,060
-4.999,00
Sonder-
Abzug 899,00 899,00
Buchwerte | 1.506.460,06 | 993.995,79 525.999,64 | 1.937.956,55
-36.499,66
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SUNfarming GmbH

Lagebericht fiir das
Geschiftsjahr 2019

I. GRUNDLAGEN DES UNTERNEHMENS
1. Rechtliche Struktur des Unternehmens

Die SUNfarming GmbH (im Folgenden ,,SUNfarming“ oder ,,Gesellschaft“ genannt) mit Sitz in
15537 Erkner, Gewerbegebiet Zum Wasserwerk 12, ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frank-
furt/Oder unter der HRB-Nummer 12015 FF eingetragen. Das Stammkapital betréigt 30.000,00 EUR.

Die Gesellschaft hilt Beteiligungen an der SUNfarming Fakt Projekt GmbH in Deutschland (51%),
der SUNetik Ltd. in Grofbritannien (40%) und der SUNfarming south east europe s.r.1. in Ruménien
(90%).

In der SUNfarming Fakt Projekt GmbH sollen zukiinftig in Kooperation mit einem deutschen Ag-
rarproduktehersteller gemeinsame Food & Energy Konzepte und Projekte realisiert werden. Weitere
Erlduterungen zu dieser Geschiftsfeldentwicklung werden in den folgenden Abschnitten gegeben.
Bei der SUNetik Ltd. handelt es sich um ein Joint-Venture mit einem britischen Solarunternehmen.
Uber diese Gesellschaft wurden zahlreiche Solarprojekte in England in der Vergangenheit umgesetzt.
Inwieweit zukiinftig wieder Projekte in GroBbritannien realisiert werden kdnnen, hingt von der
BREXIT-Entwicklung und dem zukiinftigen britischen Solarmarkt ab. Die SUNfarming south east
europe s.r.l. entwickelt ein erstes Solarprojekt in Ruménien. Momentan konzentriert sich hier die
Gesellschaft auf die Sicherung der Projektrechte und die Suche nach Investoren.

2. Geschiftsfelder und Geschédftsmodelle

Geschiiftsgegenstand der SUNfarming ist die Projektierung und ,.schliisselfertige” Errichtung von
Photovoltaikanlagen (im Folgenden ,,PV-Anlagen“ genannt) im In- und Ausland iiberwiegend fiir
Projektgesellschaften innerhalb der Schrum-Tauschke-Unternehmensgruppe (im Folgenden auch
,.ST-Familie* genannt) sowie fiir dritte Investoren. Die Gesellschaft entwickelte, plante und errich-
tete in den 15 Jahren ihrer Firmengeschichte PV-Anlagen auf Dédchern, Konversionsflichen und De-
ponien von rund 600 Megawatt elektrischer Solarleistung (MWp).

Die SUNfarming deckt mit ihrer Leistung das gesamte Spektrum von der Akquise der Solarprojekte,
der entsprechenden Grundstiicke und Dachfléchen, der kaufménnischen, technischen und baulichen
Anlagenplanung, der technologischen Auslegung, der Beschaffung einschlieBlich der Qualitétskon-
trolle der Komponenten, der Herstellung der Baureife und grundbuchdinglichen Sicherheiten, der
Einholung behordlicher Genehmigungen und Gutachten sowie weiterer vertraglicher Grundlagen, u.
a. mit der Bundesnetzagentur und den Energieversorgern, die Beauftragung aller Bauplanungs- und
Montageleistungen sowie die Bauleitung und Steuerung der Einzelgewerke bis zur Ubergabe und
Abnahme der PV-Anlagen ab.

Ein wachsender Geschiftsbereich der SUNfarming sind technische Serviceleistungen der Wartung,
Anlageniiberwachung und Pflege. In den letzten Jahren ist das betreute PV-Anlagenvolumen auf
rund 300 Megawatt angestiegen, davon allein mehr als die Hilfte im eigenen PV-Anlagenbestand
der ST-Familie.

Dariiber hinaus installiert die SUNfarming kleinere PV-Anlagen fiir private Endkunden und Gewer-
betreibende.
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Die Gesellschaft unterstiitzt die ST-Familie in der Projektentwicklung mit ihrem technischen, kauf-
ménnischen und gesellschaftsrechtlichen Wissen und den langjdhrigen Erfahrungen. In Kooperatio-
nen mit Kommunen, &ffentlichen Verwaltungen und landwirtschaftlichen Betrieben werden Solar-
projekte zur dezentralen Direktstromerzeugung und Eigenstromnutzung umgesetzt.

Nach Fertigstellung der PV-Anlagen werden diese von Kommunen, Landwirtschaftsbetrieben und
energieintensiven Nutzern langfristig gepachtet und betrieben. Alternativ wird Solarstrom {iber einen
Stromliefervertrag mit Direktstromnutzern vor der sonst {iblichen Einspeisung in das offentliche
Stromnetz direkt vor Ort zur Verfiigung gestellt.

Die Steuerung der SUNfarming erfolgt im Wesentlichen anhand der finanziellen Kennziffern Um-
satzerl6se/Gesamtleistung.

II. WIRTSCHAFTSBERICHT
1. Rahmenbedingungen
Gesamtwirtschaftlich

Die deutsche Wirtschaft ist im Jahr 2019 schwiicher gewachsen. Das Bruttoinlandsprodukt stieg mit
0,6 % nur leicht, dagegen ist der Anstieg der Verbraucherpreise im Vergleich zum Vorjahr um 1,4
deutlich stédrker. Der deutsche Arbeitsmarkt entwickelt sich mit leicht fallender Arbeitslosenquote
weiterhin positiv.

(https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2020/01/PD20_018_811 html)
{https.//www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2020/01/PD20_019_611.html zuletzt gepruft am 25.05.2020)

Das Zinsniveau im Euroraum befindet sich seit 10.03.2016 unverindert auf einem historischen Tief-
stand (Hauptrefinanzierungssatz 0,00%).
(http://www.finanzen.net/teitzins/, zuletzt gepriift 25.05.2020)

Seit Anfang 2020 hat sich das Coronavirus (COVID-19) weltweit ausgebreitet. Auch in Deutschland
hat die Pandemie zu deutlichen Einschnitten sowohl im sozialen als auch im Wirtschafisleben ge-
fiihrt. Die Auswirkungen auf die Wirtschaft und den Arbeitsmarkt sind noch nicht vollsténdig ab-
sehbar

Branche

Der Ausbau der Photovoltaik als Energiequelle ist fiir viele Linder ein wesentliches energiepoliti-
sches Ziel, um dem Klimawandel beziehungsweise dem wachsenden CO2-Ausstofl entgegen zu tre-
ten. Gerade in Regionen mit hoher Sonneneinstrahlung sind Solarprojekte mittlerweile die giinstigste
Form der Energiegewinnung. Solarenergie wird in ihren Gestehungskosten gegeniiber anderen Ener-
giequellen - auch in Mittel- und Osteuropa - immer wettbewerbsféhiger. Im Vergleich zu neu zu
errichtenden Kraftwerken ist die Solarenergie heute schon die preisgiinstigste Form der Energiege-
winnung. In einigen Lindern werden mittlerweile Solarprojekte fast ohne staatliche Férderungen
und allein auf der Basis von Stromliefervertrigen (,,Power Purchase Agreement” — auch ,,PPA“ ge-
nannt) umgesetzt.

In den Mirkten, in denen die SUNfarming momentan aktiv ist, werden noch iberwiegend direkte
Forderungen der Photovoltaik durch einen festen Vergilitungssatz gewdhrt bzw. es bestehen Rege-
lungen zum Ausgleich der Differenz zwischen einem fest definierten Vergiitungssatz und dem Di-
rektvermarktungserlds. In Deutschland ist es beispielsweise die Marktprémie, in Polen die Zahlung
der Differenz vom Marktpreis zum garantierten Auktionspreis. Aufgrund des geringen Ausbaus er-
neuerbarer Energien sowie der strengen EU-Zielwerte aller Mitglieder zur CO2-Minderung bis zum
Jahr 2030 ist Polen ein sehr interessanter und stark wachsender Solarmarkt. Aber auch in Deutsch-
land wird ein wachsender jéhrlicher Solaranlagen-Zubau von 3-5 Gigawatt erwartet. Das bedeutet,
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dass der deutsche Solarmarkt bis 2030 bis zu 70% mehr jahrlichen Zubau als in den Vorjahren haben
kann.

Die SUNfarming ist dariiber hinaus in der Tiirkei und in Afrika mit der Umsetzung von Solar-Trai-
ning-Centern erfolgreich titig. Diese Solarschulen, in der Regel direkt angeschlossen an einen Uni-
Campus, werden iiber Zuschiisse durch den deutschen Staat gefordert. Die SUNfarming schafft es,
durch sinnvolle Nachnutzungskonzepte, den Betrieb der Training-Center auch nach Beendigung
der Forderung kostendeckend weiterzufithren.

2. Geschiéftsverlauf
Deutschland

Wesentliche Marktveréinderungen hat es im Berichtszeitraum gegeniiber dem Vorjahr nicht gegeben.
Die staatlich geftrderten Einspeisevergiitungen nach dem Erneuerbaren-Energien-Gesetz (EEG)
werden weiterhin monatlich reduziert (Degression). Der Preisdruck auf die Verkaufspreise von PV-
Anlagen wichst daher an, wihrend Anpassungen der Einkaufspreise fiir Komponenten und der Be-
zugskosten fiir Bau- und Projektnebenleistungen nur begrenzt durchsetzbar sind. Bei den Baupla-
nungskosten und #hnlichen Dienstleistungen sind eher Preisanstiege zu verzeichnen. Die Folge sind
reduzierte Deckungsbeitrige.

Um die Ertragsfihigkeit der Projekte zu erhalten und zu verbessern, wurden im Berichtszeitraum
zahlreiche Folgebauabschnitte aus bereits in den Vorjahren akquirierten und entwickelten PV-Pro-
jekten umgesetzt. Dadurch waren viele Aufwendungen fiir die Bauplanungen, Genehmigung, Fli-
chenaufbereitung und -absicherung, Kabelkanile u. a. bereits in den Bauvorabschnitten abgedeckt.

Polen

Im Berichtsjahr hat die SUNfarming mehr als 28 Megawatt Solarprojekte innerhalb der ST-Familie
in Polen realisiert. Im Wesentlichen iibernimmt SUNfarming die technisch-kaufménnische Fithrung
der Projektumsetzung sowie die Lieferung der Hauptkomponenten wie Module, Wechselrichter,
Montagesysteme und das Monitoring. Die Installation wird von einem lokalen SUNfarming Polska
Schwesterunternehmen durchgefiihrt, das sich wiederum lokal etablierter Montage- und Elektrobe-
triebe bedient. Die Bauleitung und Bauiiberwachung und Abnahme erfolgt in Begleitung von erfah-
renen SUNfarming Ingenieuren.

Weitere baugenehmigte Solarprojekte mit entsprechenden Auktionszuschligen und Landvertrdgen
wurden bereits fiir die kommenden Jahre akquiriert.. Der polnische Markt ist auf die Realisierung
von PV-Projekten von maximal einem Megawatt Einzelprojektleistung mit einem Auktionspreis ein-
gestellt. Nach positivem Auktionszuschlag miissen diese Projekte innerhalb von 2 Jahren errichtet
und an das Netz angeschlossen werden. Der Strom wird mit einer Konzession vermarktet.

Die Solaranlagen in Polen werden in die ST-Familie mit Unterstiitzung von Risikokapitalgebern fiir
die Planungs- und Bauphase und polnischen Banken bei der Langfristfinanzierung investiert.

Sonstige Mirkte

Die SUNfarming beobachtet permanent die Mérkte, um fiir sich und die ST-Familie neue Entwick-
lungschancen zu ermitteln. In Europa konzentrieren wir uns auf die Mérkte mit fester Einspeisever-
giitung, in den Entwicklungslindern eher auf das Potenzial, PV-Anlagen mit erweiterter Nutzung fiir
Agrar- oder Tierproduktion o. 4. umsetzen zu konnen.

AuBerhalb Europas fokussiert sich die SUNfarming gegenwirtig auf Afrika. Auf Madagaskar hat die

SUNfarming die erste 1-MWp-Food-and-Energy-PV-Anlage von insgesamt fiinf Megawatt errich-
tet. Das Projekt wurde von einer privaten Non-Profit-Organisation und der ST-Familie finanziert.
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3.Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
Vermdgenslage

Das Jahr endete zum Stichtag 31.12.2019 mit einer Bilanzsumme von 36,2 Mio. EUR und einer
Eigenkapitalquote von 24,7% bzw. einem bilanziellen Eigenkapital von 8,9 Mio. EUR, was eine
solide Basis fiir die kommenden Geschiftsjahre darstellt.

Finanzlage

Der Cashflow (Jahresiiberschuss zzgl. Abschreibungen auf Anlagevermogen) der SUNfarming be-
lief sich im Berichtsjahr 2019 auf 1,3 Mio. EUR (Vorjahr 0,8 Mio. EUR). Die Bankguthaben der
SUNfarming beliefen sich auf 1,6 Mio. EUR

Die SUNfarming hat im abgelaufenen Berichtsjahr ihre Finanzierungsstruktur deutlich veréndert.
Die Gesellschaft hat viel stidrker als in der Vergangenheit die Finanzkraft der ST-Familie nutzen
kénnen. Es wurden rund 14,4 Mio. EUR aus den Projektgesellschaften der Unternehmensgruppe fiir
laufende Aufiriige angezahlt. Damit konnten u. a. 6,0 Mio. EUR externe Darlehen vollstindig zu-
riickgefiihrt werden.

Ertragslage

Die SUNfarming blickt insgesamt auf ein erfolgreiches Geschiftsjahr 2019 zuriick. Im Berichtszeit-
raum konnten 11,5 Mio. EUR Deckungsbeitriige als Betrieblicher Rohertrag erwirtschaftet werden.
Das entspricht einem Plus von 4,9 Mio. EUR bzw. 74,2% zum Vorjahr mit 6,6 Mio. EUR.

Trotz der genannten negativen Auswirkungen aus Wertberichtigungen (1,6 Mio. EUR) und Riick-
stellungen fiir mégliche Schadensanspriiche (1,7 Mio.€) auf das Gesamtergebnis 2019 konnte die
SUNfarming ein positives EBITDA von 1,6 Mio. EUR erwirtschaften. Unter Berlicksichtigung des
Zinsergebnisses lag das Ergebnis vor Steuern (EBT) im Berichtsjahr bei 1,1 Mio. EUR und das Jah-
resergebnis bei 0,8 Mio. EUR.

Die Gesamtleistung der SUNfarming belief sich im Geschéftsjahr 2019 auf 39,3 Mio. EUR. Im Ver-
gleich zum Vorjahr mit 24,1 Mio. EUR ist dies eine deutlich positive Leistungssteigerung, was iiber-
wiegend auf dem polnischen Absatz basiert. Die im Vorjahr fiir 2019 prognostizierten Umsatzerlése
in Hohe von 43,0 Mio. EUR konnten nicht erreicht werden. Urséchlich hierflir waren insbesondere
die Verschiebungen von Projektrealisierungen in Polen in das Geschifisjahr 2020.

Die SUNfarming erwirtschaftete auf dem deutschen Solarmarkt im Berichtsjahr 16,0 Mio. EUR Um-
satzerlose und einen Bestand an Unfertigen Projektleistungen von 7,5 Mio. EUR, welcher bis Mitte
des laufenden Geschifisjahres fertiggestellt wurde. Damit liegt das Leistungsniveau auf dem deut-
schen Markt auf vergleichbarer Héhe wie im Vorjahr.

Eine deutliche Steigerung ist im abgelaufenen Geschiftsjahr bei den Sonstigen Umsatzerl6sen, hier
insbesondere aus den technischen Serviceleistungen fiir PV-Anlagen der Unternehmensgruppe und
fiir zunehmend externe Kunden, von 2,5 Mio. EUR (2018: 1,5 Mio. EUR) erzielt worden.

Der Material- und Fremdleistungsaufwand belief sich im Berichtsjahr auf 27,9 Mio. EUR (2018:
17,5 Mio. EUR).

Die Personalaufwendungen sind durch Personalverinderungen im kaufménnischen Bereich, weitere
Gehaltsanpassungen und insbesondere durch die Zahlung von Boni fiir 2019 und riickwirkend fuir
2018 gestiegen (2019: 1,3 Mio. EUR / 2018: 0,8 Mio. EUR). Die Personalkostenquote von rund
3,4% konnte im Berichtsjahr aufgrund der sehr guten Gesamtleistung gehalten werden.
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Insbesondere zum Ende des Berichtsjahres konnten nicht alle deutschen Solarprojekte aufgrund von
Kapazititsengpéssen bei den Energieversorgungsunternehmen vertragskonform ans Stromnetz ge-
bracht werden. Hieraus ergaben sich Schadenersatzanspriiche aus verspiteter Inbetriebnahme und
damit schliisselfertiger Ubergabe von PV-Anlagen..

4. Gesamtaussage

Die Vermogens-, Finanz-, und Ertragslage wird als zufriedenstellend eingeschitzt. Die Liquiditit der
Gesellschaft war jederzeit gesichert. Zahlungsverpflichtungen gegeniiber den Leistungslieferanten
wurden eingehalten.

I11. PROGNOSE-, CHANCEN- UND RISIKOBERICHT
1. Chancen- und Risikobericht

Die regelméBige Identifizierung von Chancen und Risiken im Photovoltaik-Projektgeschift, den vor-
genannten Geschéftsmodellen und den ausgewihlten Mérkten ist eine stindige Kernaufgabe im Ri-
sikomanagement der SUNfarming.

Das derzeitige und geplante Wachstum der Geschiftstitigkeit der SUNfarming erfordert neben dem
Ausbau und Weiterentwicklung von Personalkapazititen eine dem Wachstum entsprechende Wei-
terentwicklung der internen Organisation, einschlieBlich Unternehmenssteuerung, Risikoliberwa-
chung und Berichtswesen.

Die Leitungsstruktur in der SUNfarming ist ausgehend von der Unternehmensgrofie ,,schlank orga-
nisiert und umfasst die Geschifisfihrung sowie die verantwortlichen Abteilungsleiter der einzelnen
Funktionsebenen, Technik, Einkauf und kaufménnische Verwaltung. Der Informationsaustausch mit
den Projektverantwortlichen im AuBendienst findet bedarfsgerecht, regelméBig und insbesondere in
der Projektumsetzungsphase intensiv zwischen den Beteiligten statt.

Die wachsende Projektanzahl im In- und Ausland erforderte die Implementierung eines standardi-
sierten und den internationalen Anforderungen gerecht werdenden Berichtswesens sowohl gegen-
iiber der Geschiftsfilhrung und den Leitungsebene in Deutschland als auch den Geschiftspartnern
im Ausland. Im Vorfeld der Ubernahme von Projektauftriigen erstellt die kaufménnische Projektlei-
tung eine detaillierte Kosten- und Bauzeitenplanung. Die Grundlagen dafiir werden stetig mit der
Einkaufsabteilung sowie der Finanzbuchhaltung aktualisiert. Zusitzliche erfolgt eine auf der Kos-
tenstellenrechnung basierende Gewinn- und Verlustrechnung. Dabei werden insbesondere die auf-
gelaufenen und zu erwartenden Kosten eines Projektes der Planung gegentiibergestellt, Abweichun-
gen festgestellt und entsprechende MaBnahmen eingeleitet.

Im Rahmen von vierteljdhrlichen und halbjéhrlichen Berichten sollen zukiinftig verstérkt insbeson-
dere die Fremdfinanzierungsgeber regelm#Big iber die finanzwirtschaftliche Situation der SUNfar-
ming informiert werden. Um diesen Aufwand fristgerecht und qualitativ hochwertig abzubilden, soll
die kaufménnische Abteilung noch personell ausgebaut werden.

Entwicklungsstrategien und Marktchancen
Der wesentliche Absatzmarkt der SUNfarming fiir Photovoltaikanlagen ist im In- und Ausland in-
nerhalb der ST-Familie organisiert. Der wichtigste Markt ist Deutschland. Aktuell und in den kom-

menden Jahren ist der polnische Solarmarkt wirtschaftlich sehr attraktiv.

Strategisches Ziel der SUNfarming ist die Sicherung und der Ausbau der Marktposition als kompe-
tenter und zuverlédssiger Projektentwickler und Errichter von PV-Anlagen. Als wesentlicher
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Bestandteil der ST-Familie nutzt die SUNfarming beim PV-Anlagenbau vor allem die Erfahrungen
aus den Anlagenbetreibergesellschaften der Unternehmensgruppe, die durch das Betreiben von Pho-
tovoltaikanlagen an Qualitét und Zuverléssigkeit der Komponenten sowie Kostenoptimierungen im
technischen und kaufménnischen Anlagenbetreiben und Monitoring erwachsen.

Neue Konzepte, wie beispielsweise eine parallele Nutzung von Photovoltaik-Freifldchen fiir land-
wirtschaftliche Produktion oder Tierhaltung, wie Direktstromnutzungsmodelle fiir Kommunen und
Unternehmen mit wachsenden Stromverbrduchen und -kosten, sollen strategisch ausgebaut werden,
um unabhingiger von staatlichen Stromforderungen zu werden, die Akzeptanz von Solaranlagen
nachhaltig zu erhéhen und letztendlich den Absatz zu steigern. Es wird dariiber hinaus erwartet, dass
der Markt fiir PPA-Solarparks auch in Deutschland zunimmt. In Vorbereitung dessen hat die SUN-
farming bereits in 2019 mit der Projektentwicklung gréBerer Solarparks tiber 750 kWp begonnen.
Mittelfristig wird durch die Realisierung solcher GroBprojekte eine Umsatz- und Ertragssteigerung
erwartet.

Ein weiteres Ziel der SUNfarming ist die Verbesserung der Finanzierungsstruktur des laufenden Ge-
schiftsbetriebes, um mehr Projekte gleichzeitig umsetzen, die Zinsbelastungen durch den Abbau
teurer kurzfristiger Zwischenfinanzierungen reduzieren und die Wettbewerbsfihigkeit durch eine
geschlossene Finanzierung von der Entwicklung bis zur schliisselfertigen Ubergabe der Projekte ver-
bessern zu kénnen. Insbesondere soll das durch die Herausgabe eigener Unternehmensanleihen von
bis zu 10 Mio. EUR noch im laufenden Geschifisjahr erreicht werden.

AuBerdem verfolgt die SUNfarming langfristig das Ziel, die Geschiftstétigkeit durch eine Koopera-
tion mit einem Energieversorgungsunternehmen auszubauen, um die produzierte Solarenergie zu
giinstigen Konditionen an Kommunen, Privathaushalte sowie Gewerbe- und Industriebetriebe wei-
terreichen zu kdnnen.

Mit den entsprechenden Erfahrungen wird die SUNfarming diese und #@hnliche Geschiftsmodelle
auf andere Mirkte adaptieren. Der weltweit zunehmende Energiebedarf unter Beriicksichtigung des
Klimaschutzes ist hier eine wichtige Triebkraft. Das Auslandsengagement der SUNfarming ist ¢in
wesentlicher Bestandteil der Wachstumsstrategie.

Parallel ergeben sich zukiinftig neue Mirkte in den Entwicklungsldndern Afrikas und Lateinamerikas
durch die Implementierung des Konzepts ,,FEED — Food-Energy-Education-Development*. Durch
die zusitzliche Agrarproduktion sowie die Ausbildung und Schaffung von Arbeitsplétzen ergeben
sich komplett neue Vermarktungschancen fiir Solaranlagen.

Risiken von regulatorischen Rahmenbedingungen und staatlichen Férdermafinah-
men fiir die Photovoltaik

Das in den letzten Jahren gute Wachstum im Solarmarkt in Deutschland und anderen Lindern basiert
wesentlich auf den regulatorischen Rahmenbedingungen und staatlichen Forderungen. Somit ist auch
die Geschifistitigkeit der SUNfarming aktuell von der Fortfiihrung staatlicher Férdermafnahmen
der Photovoltaik abhingig. Dabei besteht das Risiko, dass sich die Rahmenbedingungen fiir staatli-
che FordermafBnahmen unkalkulierbar und rasch @#ndemn kdnnen und Férderungen flir kiinftige Pro-
jekte reduziert oder génzlich versagt werden. Dies konnte bis zur Aufgabe von in der Entwicklung
befindlichen Projektvorhaben mangels fehlender Wirtschaftlichkeitsprognosen fithren. Insofern ist
die Gesellschaft bestrebt, akquirierte und vertraglich gebundene Projekte ziigig zur Realisierung zu
bringen und so die Fristsetzungen in den Férderungen einzuhalten.

Risiken aus der Abhdngigkeit von weltmarktfithrenden Komponentenherstellern
Der Erfolg der SUNfarming basiert auf dem Qualitétsanspruch und der Qualitétssicherung der Kom-

ponenten und Dienstleistungen fiir die PV-Anlagen. Die wichtigsten Komponenten kauft die Gesell-
schaft bei weltmarktfiihrenden langjéhrigen und zuverldssigen Herstellern ein. Diese Komponenten
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sind explizit fiir die SUNfarming mit einem entsprechenden Giitesiegel ,,German Quality Control*
versehen. Lieferkontingente und Konditionen werden in der Regel halbjihrlich vereinbart. Durch die
Bezugsmengen- und Preisabhingigkeiten aus den Vertrigen sowie durch Abnahmeverpflichtungen
konnen wirtschaftliche Risiken fiir die Gesellschaft bei einem plotzlichen Verfall der Bezugs- oder
Absatzpreise auf dem Solarmarkt entstehen.

Risiken aus kiinftigem Kapitalbedarf fiir das geplante Wachstum

Die SUNfarming plant mindestens eine Stabilisierung der Umsatzerlose auf dem deutschen Solar-
markt auf dem aktuellen Niveau bei gleichzeitigem Zuwachs des Einzelprojektgeschéfts von PV-
Anlagen. Die gesetzlichen Rahmenbedingungen lassen in Deutschland im Wesentlichen nur Solar-
anlagen mit einer Maximalleistungskapazitit von 750 kWp pro Anlage zu. In der Vergangenheit
hatte die SUNfarming auch Einzelanlagen mit einer LeistungsgroBe von bis zu 10 MWp realisieren
konnen. Aktuell und zukiinftig miissen mehr PV-Projekte parallel entwickelt, genechmigt und gebaut
werden.

Durch die wachsende Anzahl von kleineren Projekten am Solarmarkt brauchen aber auch die Ge-
nehmigungsbehérden und die Energieversorgungsunternehmen mehr Zeit, um die Genehmigungs-
verfahren, die Netzvertriglichkeitspriifungen, den Netzausbau und die Netzanschliisse zu erledigen.
Diese Aspekte erfordern einen zukiinftig wachsenden Kapitalbedarf fiir Projektzwischenfinanzierun-
gen, weil sich einerseits Projektentwicklungs- und Fertigstellungszeiten verldngern und andererseits
Abschlagszahlungen von Aufiraggebern immer schwieriger durchsetzbar sind.

Die Solarprojekte werden i.d.R. bankenfinanziert und diese wollen vorrangig ein schliisselfertiges
und stromproduzierendes Projekt, bevor sie an die Auftraggeber der SUNfarming nennenswerte Kre-
ditbetrige auszahlen. Es konnten Liquiditétsrisiken dadurch erwachsen, dass die SUNfarming den
Kapitaldienst fiir wachsende Projektzwischenfinanzierungen nicht in dem erforderlichen Umfang o-
der nicht rechtzeitig bedienen kann.

Linder-, Wihrungs- und Wechselkursrisiken bei internationalen Photovoltaikpro-
jekten

Die SUNfarming ist international titig und damit abhéngig von politischen, rechtlichen und steuer-
lichen Entwicklungen in den jeweiligen Lindern. Die Entwicklung und Realisierung von Projekt-
vorhaben kann aufgrund unsicherer politischer Veréinderungen sowie unvorhersehbarer Ereignisse
unwirtschaftlich werden. In der Regel werden die PV-Anlagen erst bei vertraglich gesicherter Ab-
nahme bei den Lieferanten bestellt und gebaut, so dass die wesentlichen Kosten fiir Material, Mon-
tage und Netzanschluss auch erst nach Vertragsabschluss anfallen. Wéhrungs- und Wechselkursrisi-
ken bestehen, da die Projektvertriige {iberwiegend in EURO bzw. US-Dollar abgewickelt werden.
Diese Risiken sind auch iiber bankengarantierte Wechselkursabsicherungen nicht auszuschlieBen.

2. Prognosebericht

Die SUNfarming plant fiir das laufende und die kommenden Geschiftsjahre im Wesentlichen ein
wieder ansteigendes Auftragsvolumen in Deutschland aufgrund der energiepolitischen Ziele und ein
reduziertes Aufiragsvolumen auf dem polnischen Markt aufgrund der zunehmenden Marktséttigung.
Unter Beriicksichtigung eines kontinuierlichen Absatzwachstums in sonstigen Solarmérkten und der
Zunahme technischer Service- und Wartungsleistungen soll die operative Gesamtleistung der SUN-
farming auch in den kommenden Jahren auf einem Niveau von mindestens 30 Mio. EUR liegen.

Die Kombination aus Projektentwicklung von PV-Anlagen und dem klassischen Solaranlagenbau in
Verbindung mit Angeboten zu Zwischenfinanzierungen bis zum schliisselfertigen Verkauf an die
Investoren sowie die Integration von Stromliefer- und Direktvermarktungsbeziehungen bereits in der
Projektentwicklung verschafft der SUNfarming deutliche Wettbewerbsvorteile am Markt und sichert
ihr eine ertragreiche Zukunft.
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Auch die SUNfarming ist von der aktuellen Corona-Pandemie tangiert. Dies duflert sich vor allem
durch Zeitverziige bei den Baugenehmigungsverfahren und den Netzanschliissen einerseits, aber
auch bei der finalen Projektfinanzierung der Aufiraggeber andererseits. Damit verlangsamen sich
zwar einige Projektabldufe, filhren aber nicht zu wirtschaftlichen EinbuBen, da die Finanzkraft der
SUNfarming und der ST-Familie sowie der Lieferanten ausreichend ist, um die Fertigstellung der
PV-Anlagen insgesamt liquide abzusichern.

Erkner, August 2020

K

Martin Tauschke
Geschiftsfithrer
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die SUNfarming GmbH, Erkner

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der SUNfarming GmbH, bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom

1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschliel3lich der Dar-
stellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, gepriift. Darliber hinaus haben wir
den Lagebericht der SUNfarming GmbH fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis
zum 31. Dezember 2019 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefluigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiih-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermébgens- und
Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage fur

das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 und

- vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht im Ein-
klang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften

und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwen-
dungen gegen die Ordnungsmaligkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts ge-
fuhrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprufung durchgefihrt. Un-
sere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verant-
wortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Un-
ternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und

berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
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Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur

unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in
allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung
als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermégli-
chen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstel-

lungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fort-

fuhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie
dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfliihrung
der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Ge-

gebenheiten entgegenstehen.

Aullerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss im Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuktinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vor-
kehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Auf-
stellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen ge-
setzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die

Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des La-

geberichtes

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresab-

schluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
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Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss so-
wie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen im Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Pri-

fungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmalfiger Abschlusspri-
fung durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als we-
sentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts ge-

troffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kriti-

sche Grundhaltung. Daruber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbe-
absichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen
und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlan-
gen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr
unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hdher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen

beinhalten konnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Prifung des Jahresabschlusses rele-
vanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MalRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungs-

urteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewand-
ten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Anga-
ben.
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- ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegeben-
heiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fort-
fuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Be-
statigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im Jahresabschluss und im La-
gebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch da-
zu fuhren, dass die Gesellschaft ihnre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren

kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresab-
schlusses einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Er-

tragslage der Gesellschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Ge-
setzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unterneh-

mens.

- fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestell-
ten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunfts-
orientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeut-
samen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsori-
entierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben
wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Er-

eignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-

schlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Potsdam, den 28. August 2020

BEEH & HAPPICH GmbH

PR Fie

CRFT 575, 2
- @4\)5" § rgy@'

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

3

Steuerberatungsgesellschaft

S

Do

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-

* H'a‘l‘\

Fibbe
Wirtschaftsprifer

141



Kapitalflussrechnung 2019
sowie
Bescheinigung des Wirtschaftsprufers
uber die Prufung
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BESCHEINIGUNG UBER DIE PRUFUNG DER KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR DEN
ZEITRAUM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2019

An die SUNfarming GmbH, Erkner

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss flr das Geschéaftsjahr vom

1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie der zugrunde liegenden Buchfuhrung
abgeleitete Kapitalflussrechnung fir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2019 gepruft.
Die Kapitalflussrechnung erganzt den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der SUNfarming GmbH, Erkner, fir das

Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2019
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der

gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung ein Urteil dariber
abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2019
ordnungs-gemal aus dem Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis
zum 31. Dezember 2019 sowie der zugrunde liegenden Buchflihrung nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist die
Prifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden

Buchfiuihrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Prifungshinweises: Prifung von
zusatzlichen Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass
wesentliche Fehler bei der Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss

sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die
Kapitalflussrechnung fur den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2019 ordnungsgeman
aus dem Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezem-
ber 2019 sowie der zugrunde liegenden Buchflihrung nach den deutschen

handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Potsdam, den 31. August 2020

Beeh & Happich GmbH
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FARMING

GmbH

Kapitalflussrechnung 2019

2019
T€

Jahreslberschuss 788,4
Abschreibungen auf Gegenstande des 526,0
Sachanlagevermoégens und der immateriellen
Vermogensgegenstande
Abschreibungen auf Finanzanlagen 0,0
Verlust (+)/Gewinn (-) aus dem Abgang von 11,4
Gegenstanden des Anlagevermogens
Nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrage 1.461,7
(Ausbuchung von Forderungen)
Abnahme (+)/Zunahme (-) der Vorrate, der Forderungen 2.820,0
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva
Zu-/Abnahme der Rickstellungen 2.549,1
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 12.031,3
Leistungen sowie anderer Passiva
Ertragsteueraufwand 291,2
Ertragsteuerzahlungen -77,3
Saldo Zinsaufwendungen/Zinsertrage 35,8
Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit 20.437,6
Auszahlungen fur Investitionen in das -994,0
Sachanlagevermogen
Investitionszuschiisse 0,0
Einzahlungen aus dem Abgang von Gegenstanden des 25,1
Sachanlagevermogens
Auszahlungen fir Investitionen in die Finanzanlagen 0,0
Einzahlungen aus der kurzfristigen Finanzdisposition 3.500,0
Auszahlungen aus der kurzfristigen Finanzdisposition -22.597,0
Erhaltene Zinsen 2131
Cashflow aus Investitionstatigkeit -19.852,8
Aufnahme PKW-Kredit 59,5
PlanmaRige Tilgung der kurzfristigen Kredite -20,3
Gezahlte Zinsen -248,9
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -209,7
Veranderung des Finanzmittelfonds 375,1
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.578.1

Erkner, den 31.08.2020

artin Tauschke
Geschaftsfuhrer
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Kapitalflussrechnung 2018
sowie
Bescheinigung des Wirtschaftsprufers
uber die Prufung
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BESCHEINIGUNG UBER DIE PRUFUNG DER KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR DEN
ZEITRAUM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2018

An die SUNfarming GmbH, Erkner

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr vom

1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung
abgeleitete Kapitalflussrechnung fir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2018 gepruft.
Die Kapitalflussrechnung erganzt den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der SUNfarming GmbH, Erkner, fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2018
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung ein Urteil dartber
abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2018
ordnungs-geman aus dem Jahresabschluss flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis
zum 31. Dezember 2018 sowie der zugrunde liegenden Buchflhrung nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist die
Prifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden
Buchflhrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Prifungshinweises: Prafung von
zusatzlichen Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefihrt, dass
wesentliche Fehler bei der Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss
sowie der zugrunde liegenden Buchflihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die
Kapitalflussrechnung fir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2018 ordnungsgeman
aus dem Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezem-

ber 2018 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Potsdam, den 31. August 2020

r Beeh & Happich GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Kapitalflussrechnung 2018

JahresUberschuss

Abschreibungen auf Gegenstande des
Sachanlagevermoégens und der immateriellen
Vermogensgegenstande

Abschreibungen auf Finanzanlagen

Verlust (+)/Gewinn (-) aus dem Abgang von
Gegenstanden des Anlagevermogens

Nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrage
(Ausbuchung von Forderungen)

Abnahme (+)/Zunahme (-) der Vorrate, der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva

Zu-/Abnahme der Ruckstellungen

Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva

Ertragsteueraufwand

Ertragsteuerzahlungen

Saldo Zinsaufwendungen/Zinsertrage
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Auszahlungen fur Investitionen in das
Sachanlagevermaogen

Investitionszuschlisse

Einzahlungen aus dem Abgang von Gegenstanden des
Sachanlagevermogens

Auszahlungen fir Investitionen in die Finanzanlagen
Einzahlungen aus der kurzfristigen Finanzdisposition
Auszahlungen aus der kurzfristigen Finanzdisposition
Erhaltene Zinsen

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Aufnahme PKW-Kredit

PlanmaRige Tilgung der kurzfristigen Kredite
Gezahlte Zinsen

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Veranderung des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Erkner, den 31.08.2020

Geschaftsfiihrer
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GmbH

2018
T€

775,5
49,7

5,0
-0,3

1.229,8
-4.940,4

563,0
2.409,3

300,4
-123,5
59.4
327,9

-22,4
271,1

9,6
12,8
240,0
-824,0
455.6
117,1
0,0
-8,4
-515.0
-523,4
78,4
1.203,0



Ungeprufte Zwischenfinanzinformationen
(Bilanz zum 30.6.2021,
Gewinn- und Verlustrechnung
fur den Zeitraum
vom 1.1.2021 bis zum 30.6.2021)
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Finanzdaten
zum
30. Juni 2021

SUNfarming GmbH
Zum Wasserwerk 12
DE 15537 Erkner
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BILANZ zum 30. Juni 2021

SUNfarming GmbH
15537 Erkner

(vorlaufiger Stand: 29.10.2021)

AKTIVA
30.06.2021 30.06.2020
EUR EUR EUR
A. Anlagevermégen
I. Immaterielle Vermdgens-
gegenstande
entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen
Rechten und Werten 13.823,00 24.700,00
Il. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstlicks-
gleiche Rechte und Bauten
einschlie8lich der Bauten
auf fremden Grundstiicken 21.478,35 0,00
2. technische Anlagen und
Maschinen 10.373,00 11.565,00
3. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 1.527.462,06 1.940.062,82
1.559.313,41 1.951.627,82
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 12.750,00 12.750,00
2. Beteiligungen 516,20 516,20
13.266,20 13.266,20
B. Umlaufvermégen
I. Vorrate
1. unfertige Erzeugnisse,
unfertige Leistungen 8.617.358,11 6.339.350,00
2. fertige Erzeugnisse und Waren 3.259.939,92 705.847,19
3. geleistete Anzahlungen 1.207.781,09 804.326,60
4. erhaltene Anzahlungen
auf Bestellungen 7.487.951,20 2.592.417,42
5.597.127,92 5.257.106,37
Il. Forderungen und sonstige
Vermobgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 6.719.408,75 2.133.350,90
2. sonstige Vermdgensgegenstande 19.939.404,91 21.857.161,66
26.658.813,66 23.990.332,56
lll. Kassenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks 541.877,76 1.232.848,97
C. Rechnungsabgrenzungsposten 166.154,63 162.716,35
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32.632.598,27




BILANZ zum 30. Juni 2021

SUNfarming GmbH
15537 Erkner

(vorlaufiger Stand: 29.10.2021)

PASSIVA
30.06.2021 30.06.2020
EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 30.000,00 30.000,00
Il. Gewinn-/Verlustvortrag 9.940.598,05 8.913.679,38
[ll. Jahreslberschuss/-fehlbetrag 439.292,14 1.179.447,15
10.409.890,19 10.123.126,53
B. Riickstellungen
1. Steuerrtckstellungen 775.448,00 565.384,00
2. sonstige Ruckstellungen 2.223.659,00 4.558.826,00
2.999.107,00 5.124.210,00
C. Verbindlichkeiten
1. Anleihen 10.000.000,00 0,00
2. Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten 156.961,78 210.421,01
3. erhaltene Anzahlungen auf
Bestellungen 877.838,62 7.278.029,57
4. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 7.934.907,57 5.377.870.06
5. sonstige Verbindlichkeiten 2.106.568,42 3.149.949,10
21.076.276,39 16.016.269,74
D. Rechnungsabgrenzungsposten 65.103,00 1.368.992,00
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2021 bis 30.06.2021

SUNfarming GmbH
15537 Erkner
(vorlaufiger Stand: 29.10.2021)

01.01.-30.06.2021 01.01.-30.06.2020

154

EUR EUR EUR
. Umsatzerlose 8.809.280,44 18.594.919,82
. Erhéhung oder Verminderung
des Bestands an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen 4.193.771,55 -1.190.755,00
. Gesamtleistung 13.003.051,99 17.404.164,82
. sonstige betriebliche
Ertrége
a) Ertrage aus dem Abgang von
Gegenstanden des Anlage-
vermogens und aus Zuschrei-
bungen zu Gegenstanden des
Anlagevermogens 29.412,23 0,00
b) Ubrige sonstige betriebliche
Ertrage 101.279,41 219.615,90
130.691,64 219.615,90
. Materialaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe
und fur bezogene Waren 3.328.780,37 10.519.473,96
b) Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen 5.708.068,07 2.990.140,89
9.036.848,44 13.509.614,85
. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 597.117,10 497.640,36
b) soziale Abgaben und
Aufwendungen fir
Altersversorgung und
fur Unterstitzung 132.524,35 118.232,08
729.641,45 615.872,44
. sonstige betriebliche
Aufwendungen
a) Raumkosten 55.681,03 60.599,35
b) Versicherungen, Beitrage
und Abgaben 81.922,84 96.546,15
c) Reparaturen und
Instandhaltungen 40.478,67 31.169,10
d) Fahrzeugkosten 278.921,57 222.934,93
e) Werbe- und Reisekosten 48.821,05 54.418,84
f) Kosten der Warenabgabe 695.765,48 1.500.601,28
g) verschiedene betriebliche
Kosten 551.879,32 475.321,66
Ubertrag auf Seite 2 1.753.469,96 3.367.253,74 2.441.591,31
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Ubertrag von Seite 1

h) Verluste aus dem Abgang
von Gegenstanden des
Anlagevermogens

i) Verluste aus Wertminderungen
oder aus dem Abgang von
Gegenstanden des Umlaufver-
mogens und Einstellungen in
die Wertberichtigung
zu Forderungen

j) Ubrige sonstige betriebliche
Aufwendungen

8. sonstige Zinsen und ahnliche
Ertrage

9. Zinsen und ahnliche
Aufwendungen

10. Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag

11. Ergebnis nach Steuern

12. sonstige Steuern

13. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag

vom 01.01.2021 bis 30.06.2021

(vorlaufiger Stand: 29.10.2021)

01.01.-30.06.2021

EUR

1.753.469,96

31.945,00

800.000,00

3.750,00
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01.01.-30.06.2020

EUR EUR
3.367.253,74 2.441.591,31
-408.521,65
0,00
2.900,00
2.589.164,96 2.035.969,66
180.689,27 154.875,33
290.901,11 82.312,16
224.041,68 351.508,76
443.835,26 1.183.378,19
4.543,12 3.931,04
439.292,14 1.179.447,15




Die vorstehenden, ungepruften Finanzdaten zum 30. Juni 2021 der
SUNfarming GmbH

wurde unter Beachtung der Grundsatze ordnungsgemafer Buchflihrung erstellt und
geben einen Uberblick Gber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Hiermit bestatigen wir, dass wir zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses
Finanzberichts unsere Verpflichtungen gem. § 2 Abs. 2 in Verbindung mit Abs. 3, gem.
§ 2 Abs. 6 und diesem § 17 Abs. 2 lit. a) bis c) eingehalten haben.

Erkner, den 28.10.2021

g

Martin Tauschke
Geschaftsfihrer
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